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Cititi Prospectul de Oferta cu aten~ie inainte de a subscrie ! 

APROBAREA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE $1 NICI NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE 
APRECIERE A A.S.F. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR 
PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN ACCEPT AREA OFERTEI PU BLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE 
APROBARE CERTIFKA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI in PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII ~i ALE NORMELOR ADOPT ATE in 

APLICAREA ACESTEIA. 
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NOTA CAT RE I NVESTITORI 

Acest document, denumit in continuare ,,Prospectul", redactat cu respectarea prevederilor Regulamentului {UE) 
nr. 1129/2017, completat de cele ale Regulamentelor delegate (UE) nr. 979/2019 ~i 980/2019, contine informatii in legiitura 
cu oferta de actiuni aferentii operatiunii de majorare a capitalului social al VRANCART S.A. prin emiterea unui numiir de 
maxim 319.200.750 actiuni noi, fiecare avand o valoare nominala de 0,1 lei/actiune, prin apart in numerar in baza 
exercitarii drepturilor de preferintii, conform Hotararii nr. 1 a Aduniirii Generale Extraordinare a Actionarilor societiitii 
VRANCART S.A. (.,Emitentul") din data de 25.01.2024, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea a IV-a nr. 
1166/07.03.2024. Aceasta operatiune presupune oferirea, catre actionarii indreptatiti, respectiv actionarii inscri~i in 
Registrul Actionarilor detinut de Depozitarul Central la Data de inregistrare, 16 februarie 2024, a posibilitatii de a subscrie 
actiunile nou emise in cadrul majorarii capitalului social in conditiile legii $i ale prevederilor prezentului prospect. Oferta 
este intermediata de SSIF Goldring S.A. (,,lntermediarul"). 

lnformatiile continute in prezentul Prospect prezinta situatia Emitentului la data Prospectului, in limita documentelor $i 
informatiilor selectate ➔i puse la dispozitie de catre Emitent, cu exceptia situatiilor ,n care se mentioneaza expres o alta 
data. 

Emitentul ➔i lntermediarul nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul 
oricarei schimbari care poate aparea in situatia Emitentului cu exceptia modificarilor de natura a afecta decizia 
investitionala pe parcursul deruliirii Ofertei - altele decat rezultate financiare interimare publicate conform calendarului 
financiar asumat de catre Emitent - caz in care se aduc la cuno$tinta investitorilor printr-un amendament la Prospect in 
conformitate cu legislatia aplicabila. 

lnformatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, conform indicatiei din 

Prospect. Nicio alta persoana fizicii sau juridica, in afara lntermediarului ➔i a Emitentului nu a fost autorizatii sa furnizeze 
informatii sau documente referitoare la Oferta descrisa in prezentu! Prospect ➔i nicio altii persoana fizica sau juridica nu a fost 

autorizata sa furnizeze informatii sau documente referitoare la Oferta, altele decat cele cuprinse in acest Prospect $i in 

documentele incorporate prin referinta in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afara Prospectului sau a 
documentelor astfel incorporate nu trebuie luate in considerare ca fiind autorizate de ciitre lntermediar sau de Emitent. 

lnformatiile din acest Prospect au un caracter exclusiv informativ ➔i nu vor fi interpretate ca fiind opinie legalii, financiarii sau 

fiscalii. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a lntermediarului 
asupra situatiei Emitentului sau ca o consiliere de naturii juridica, fiscalii, financiarii sau consultantii profesionalii de afaceri. 

in luarea deciziei de a subscrie Actiunile Oferite, se recomanda ca investitorii sii se bazeze pe propria analizii asupra 

termenilor Ofertei, inclusiv a avantajelor ➔i a riscurilor implicate. Fiecare subscriitor al Actiunilor Oferite trebuie sii respecte 

toate legile ➔i reglementarile in vigoare, lntermediarul sau Emitentul neavand nicio responsabilitate in legiiturii cu aceastii. 

Fiecare investitor va trebui sii i$i consulte consultantii juridici, financiari, fiscali sau alti consilieri in legiitura cu aspectele 

juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, pastrarea 
sau transferarea Actiunilor Oferite. lntermediarul ➔i Emitentul nu i$i asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte. 

lntermediarul actioneazii exclusiv pentru Emitent in legiitura cu Oferta $i nu va fi responsabif legal sau contractual fata de alte 
persoane. 

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau o invitatie fiicuta de catre Emitent sau de ciitre lntermediar, sau in numele 
Emitentului sau a lntermediarului, de a subscrie Actiunile Oferite in jurisdictiile unde o astfel de ofertii sau invitatie este 
ilegalii, nu este autorizata, este restrictionatii in orice mod sau necesita o autorizare, aprobare sau notificare pentru ca 
potentialii investitori sa poata subscrie in mod legal. 

Cu exceptia Romaniei, Emitentul sau lntermediarul nu a luat nicio masura care sa permita derularea acestei Oferte in nicio 
tara a UE sau SEE ➔i intr-o tarii tertii UE sau SEE, nici in Statele Unite ale Americii, Australia, Canada sau Japonia. 

Persoanele care decid sa subscrie Actiuni Oferite in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sii cunoascii restrictiile $i limitarile 
Ofertei $i sii se conformeze acestora. 

Emitentul $i lntermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru neexecutarea subscrierilor primw· !_;O:tl:I. ~ 

Prospect in caz de forta majora (orice eveniment extern, imprevizibil, absolut invincibil ➔i • :ft! ii, 1 iv fiirii limitare, 
calamitiiti naturale, razboaie, rebeliuni, tulburari civile, incendii, greve sau alte evenime C# ~ t Ii functionarea 
institutiilor pietei de capital). ~ ... ~,: :! 

1. APROS,47 J 2 

~~. 



Prezentul Prospect va fi publicat pe site-ul Bursei de Valori Bucure~ti (http://www.bvb.ro), pe site-ul lntermediarului 
ofertei (www.goldring.ro}, precum ~i pe site-ul propriu al Emitentului la sectiunea Pentrv actionari 
(https://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actionari.html). 

Acest prospect a fost aprobat de catre ASF prin Decizia nr. ~ _(' __(' I / 3 · u..s...&.-2. 't 
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DEFINITII 

in cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede contrariul in mod explicit, urmatorii termeni scri~i cu initiale 

majuscule vor avea urmlHoarele semnificatii, aplicabile atat formelor de singular cat ~i celor de plural: 

,.Actul Constltutlv" 
Actul Constitutiv al Emitentului, in vigoare la data prezentului Prospect, care sta la baza infiintarii ~i 
funqionarii societatii VRANCART S.A. 

,,Actlunl" /,,Actlunlle 
Totalitatea actiunilor emise de catre Societate la data aprobarii prezentului Prospect. 

Socletilll" 

,,Actlunlle Nol"/ Cele 319.200.750 actiuni nou emise de dtre Emitent ca urmare a majorarii de capital social, conform 
,,Actlunlle Oferlte" Hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 $i oferite tuturor detinatorilor de drepturi de preferinta. 

"Actlonarl indreptltltl" 
Persoanele fizice sau juridice care detin actiuni emise de catre Emitent ~i care sunt inregistrati 
in Registrul Aqionarilor la Data de Tnregistrare 16 februarie 2024. A1,\)P RA\. tee>-. 

,,AGEA" Adunarea Genera la Extraordinara a Actionarilor Societatii. /4 - -~~~ 
~A •U - :'~ 

,,ASF" Autoritatea de Supraveghere Financiara. f ~ :.;-1 r 2' ~, 
,.BVB" Bursa de Valori Bucure$ti S.A. in calitate de administrator $i operator al l\fiel'cfe"c\'MT. iJ 

"CAEN" Clasificarea Activitatilor in Economia Nationala. "-.~I.tr _ _:-_,;/ 

,,Companla" / 
VRANCART S.A., emitentul actiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. 

Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa 
,,Emltentul" / 

Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 
,,Socletatea" / 

0237-640800, fax 0237-641720, adresa de e-mail office@vrancart.com, pagina de internet 
VRANCART S.A. 

I www.vrancart.ro (.,Emitentul"). 

,,Conslllul de Consiliul de administratie al VRANCART S.A, societate administrata in sistem unitar, potrivit cu 
admlnlstratle" prevederile actului constitutiv $i ale legislatiei relevante. 

,,Cont Colector" sau Conturile destinate colectarii sumelor corespunzatoare subscrierilor in cadrul Ofertei, astfel cum sunt 
"Contul de Oferta" acestea identificate in prezentul Prospect. 

Data calendaristica stabilita prin Hotararea AGEA nr. 1/25.01.2024 ca fiind data care serve$te la 
,,Data de inreglstrare" identificarea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararii AGEA, potrivit cu Registrul 

Actionarilor eliberat de Depozitarul Central, respectiv, 16 februarle 2024. 

Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bucure$ti, Bulevardul Carol I nr. 34 • 36, etajele 3, 8 $i 9, sector 

nDepozltarul Central" 
2, reprezinU institutia care asigura servicii de depozitare, registru, compensare ~i decontare a 
tranzactiilor cu instrumente financiare, precum ~i alte operatiuni in legatura cu acestea astfel cum 

sunt definite in legislatia aplicabila Pietei de Capital. 

Perioada de 31 de zile calendaristice in care actionarii indreptatiti pot subscrie in cadrul ofertei 
Etapa I a Ofertel publice (Ofertei) obiect al Prospectului, in baza exercitarii dreptului de preferinta, incepand cu prima 

zi lucratoare dupa publicarea Prospectului aprobat de catre ASF. 

Etapa in care actiunile ramase nesubscrise in Etapa I a Ofertei sunt ofertate actionarilor indreptatiti 

care au subscris in prima Etapa, proportional cu drepturile de preferinta detinute la Data de 
fnregistrare !a o rata de subscriere calculata ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in 

Etapa a II-a a Ofertei Etapa I $i numarul total de actiuni existent la data hotararii. Perioada de derulare a celei de a doua 
Etape este de 10 zile lucratoare, incepand cu a cincea zi lucratoare dupa ultima zi din perioada de 

oferta a Etapei I $i cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului de administratie, in 
situatia subscrierii integrale a Ofertei. Prezentul Prospect guverneaza derularea ambelor Etape. 
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"Formular de Retragere Formularu1 de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferite care 
a acceptulul de trebuie completat $i semnat de ditre subscriitori in vederea revodirii subscrierilor facute in cadrul 
subscriere" Ofertei, in conditiile prezentului Prospect. --
"Formular de Formularul care trebuie completat $i semnat de catre investitori in vederea subscrierii in cadrul 
subscrlere" Ofertei, cate un Formular distinct pentru fiecare din cele doua Etape ale Ofertei. 

Goldring S.A., SSlF, autorizata pentru activitati specifice pietei de capital cu sediul in Urgul Mure$, 
,,SSIF Goldrlng S.A." str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, 540014, jud. Mure$, inregistrata la Registrul Comertului cu nr. 

J26/440/1998, cod unic de inregistrare RO10679295, e-mail goldring@goldring.ro. 

Societati de servicii de investitii financiare autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de 

,,lntermedlar" / B.N.R., in conformitate cu legislatie bancara aplicabila, precum $i entitati de natura acestora 
,,Participant la slstemul autorizate in state membre sau nemembre sa presteze servicii $i activitati de investitii", conform art. 

Depozltarului Central" 2 pct. 19 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financ1~ar ~ ~p~ra~ i de piata, 
republicata, cu modificarile $i completarile ulterioare. 'if n ~... _ ~11r--

I~ "~ ··-, r z 
,,lntermedlarul Ofertel" Goldring S.A., SSIF i2 •• " ,. 

c, ~ C Dn.-. •- ~ -- - -
"lnvestitorl" Actionarii indreptatiti sa participe la majorarea capitalului social. 

'( A 

- .. ~ 
Un numar total de 1.691.216.653 drepturi de preferinta alocate actionariloririr~i in Registrul 

"Drepturl de preferlnli" Aqionarilor la Data de i'nregistrare aferenta majorarii capitalului social stabilita prin Hotararea AGEA 

nr. 1/25.01.2024, respectiv 16 februarie 2024. 

,,Legea nr. 24/2017" 
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata, 

I 
republicata, cu modificarile $i completarile ulterioare 

,,Legea Socletiltllor" Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modifidirile $i completarile ulterioare. 

,,Leu" sau ,,Lei" sau 
Moneda oficiala a Romaniei. 

,,RON" 

Oferta aferenta operatiunii de majorare a capitalului social cu aport in numerar cu acordarea 
"Oferta" dreptului de preferinta conform Hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 constand intr-un numar de eel mult 

319.200.750 aqiuni nou emise $i oferite actionarilorindreptatili. 

,,Perioada de Oferta" Perioada de derulare a Ofertei in fiecare din cele doua etape, de 31 zile calendaristice, respectiv 10 
/,,Perioada de zile lucratoare, in care actionarii indreptatiti pot subscrie Actiunile Oferite in conditiile prezentului 
Subscriere" Prospect. 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare ~i registru a Depozitarului Central in care 
,.Seqlunea I" sunt evidentiate conturile detinatorilor de Drepturi de Preferinta care nu au cont deschis la un 

Participant. 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Depozitarului central in care 
,,Seqlunea II" sunt evidentiate (i) conturile individuale $i globale ale detinatorilor de Drepturi de Preferinta care au 

cont deschis la un Participant. 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare•decontare $i registru a Depozitarului Central in care 

,.Seqiunea Ill" sunt evidentiate conturile individuale in care instrumentele financiare sunt inregistrate direct in 

numele $i pe seama Participantilor ca ~i proprietari ai respectivelor instrumente financiare. 

,.Prospectul" 
Prezentul Prospect de oferta aferent majorarii capitalului social al VRANCART S.A., aprobat de catre 
ASF in vederea derutarii Ofertei. 

,,Registrul Comertului" Baza de date cuprinzand registrele $i inregistrarea comerciantilor $i a altor entitati prevazute de lege. 
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,,Regulamentul nr. 

5/2018" 

,,Regulamentul (UE) 

2017/1129" 

,,Regulamentul delegat 

(UE) 2019/979" 

,,Regulamentul delegat 

(UE) 2019/980" 

,,Zi Lucratoare" 

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata, cu 
modificarile $i completarile ulterioare 

Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de 
valori mobiliare, cu modificarile $i completarile ulterioare 

Regulamentul delegat (UE) 2019/979 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce 

prive$te standardele tehnice de reglementare referitoare la rezumatul prospectului, publicarea $i 
clasificarea prospectelor etc. cu modificarile $i completarile ulterioare 

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 2017 /1129 in ceea ce 
prive$te formatul, continutul, verificarea $i aprobarea prospectului, cu modificarile $i completarile 
ulterioare 

Orice zi in care atat piata romaneasca interbancara cat $i sistemele de tranzactionare ale Bursei de 
Valori Bucure$ti $i sistemele de compensare-decontare ale 

pentru desfii$urarea activitatii. 

< ~~0; 
~ ;..r?-oe 

-~ 

I sunt deschise 
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REZUMATUL PROSPECTULUI 
Sectlunea A. Atentionirl ,1 elemente de ldentlflcare 

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect, nu este exhaustiv ~i a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate 

in cuprinsul Prospectului ~i trebuie coroborat cu acesta. Orice decizie de a subscrie Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o 
examinare a Prospectului considerat in integralitatea lui. lnvestitorii nu trebuie sa se limiteze la citirea acestui rezumat. 

Calitatea de actionar presupune, prin definitie, participarea la beneficiile ~i pierderile Societatii emitente proportional cu detinerea 

din capitalul social. A~adar, date fiind caracteristicile actiunilor ca valori mobiliare, o investitie in actiuni - indiferent de Emitent -
implica riscuri care se refera la pierderea intregului capital investit in cazul unei situatii de faliment sau insolventa in care poate 

ajunge Societatea, respectiv a unei parti din acesta in cazul unei evolutii negative a actiunilor pe piata de capital atat din cauze 
interne cat :;i externe. 

in cazul in care se intenteaza o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in prospect, se poate ca investitorul 
reclamant, in conformitate cu legislatia interna, sa suporte cheltuielile de traducere a prospectului inaintea inceperii procedurii 
judiciare. 

Persoanele responsabile nu raspund civil exclusiv pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri a acestuia, doar in cazul in care 

rezumatul este in~elator, inexact sau in neconcordanta cu partile relevante ale prospectului, sau daca nu ofera investitorilor, in 

raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a lua o decizie investitionala fundamentaU cu privire la aceste 
valori mobiliare. 

Acest Prospect de oferU vizeaza urmatoarele valori mobiliare : 

0 Actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in forma dematerializatli in cadrul majorarii de capital 

social al VRANCART S.A., conform hotararii AGEA nr. 1 din data de 25.01.2024. ~...,_r--.. EGHc'.,',7<-,-:._ 

0 ISIN: ROVRJUACNOR7 '!lv ~z-\ 

0 Emitent: VRANCART S.A., cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vran f, ~"\'_~::,~.f '\\ 
0 Cod unic de inregistrare: R01454846; Nr. de inregistrare la Registrul Comertului: J39/239/1991 ~ ~ -· 0~P..' s, 
0 Nr. telefon 0237-640800; Fax 0237-641720; adresa de e-mail office@vrancart.com ~

0 
~ \'~ • , 

<r1 -... / .,.. ~~---
_.Y 

0 Pagina web: www.vrancart.ro 

0 Cod LEI: 254900F9AU9UWSOCBH63 
0 Autoritatea competenta care aproba prospectul: AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA, Splaiul lndependentei nr. 

15, sector 5, Bucure~ti, tel. 021 659 6271, 021659 6215 
0 Pagina de internet www.asfromania.ro, e-mail : office@asfromania.ro 
0 Data aprobarii Prospectului de catre ASF: prin Decizia nr. 4f.f" din / 8. O...J. .2o-2 'z' 

Sec:tlunea B. lnformaill esentlale prlvlnd Emltentul 

8.1. Cine este emltentul valorllor mobiliare? 
VRANCART S.A. este o societate pe actiuni cu capital privat administrata in sistem unitar, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. 

Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, cod LEI 254900F9AU9UW5QCBH63, constituita in Romania, care i$i desfa~oara activitatea 

in temeiul dreptului intern roman, functionand in conformitate cu prevederile Legii Societatilor nr. 31/1990 republicata, cu 

modificarile $i completarile ulterioare, respectiv ale legislatiei cantabile ~i fiscale romane$ti ~i altor acte legislative in vigoare pe 
teritoriul Romaniei relevante pentru domeniul sau de activitate. 

Activitliti princlpale 
Potrivit Actului Constitutiv al Societatii VRANCART S.A. are drept domeniu principal de activitate ,.Fabricarea hartiei $i cartonului 

ondulat $i a ambalajelor din hartie $i carton", diviziunea cod CAEN 172, grupa 1721. 

Activitatea de baza a Emitentului consta in producerea $i comercializarea de carton ondulat, carton ondulat cu microoundule, 
ambalaje din carton ondulat (cutii) de diferite dimensiuni, $tantate ~i imprimate, hartii pentru fabricarea cartonului ondulat in 

diverse sortimente $i hartii igienico-sanitare in diverse sortimente. Principala piata de desfacere pentru produsele comerc.ializate de 
Societate este piata interna. Niciun client nu este semnificativ ca pondere in totalul vanzarilor Societatii. 
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Aqlonarl majorltarl 

Potrivit informatiilor furnizate de catre Depozitarul Central, la data de 16.02.2024, structura aqionariatului Emitentului se prezinta 
astfel (tabelul nr. 1): 

Tabelul nr. 1 Structura aqlonarlatulul VRANCART S.A. 

Actionar Actiuni Procent 

LtON CAPITALS.A. loc. ARAD jud. ARAD 

PAVAL Holding SRL loc. Bacau jud. BACAU 

Pers.Fizice 

Pers.Juridice 

TOTAL 

1.286.197.217 

292.390.802 

64.591.895 

48.036.739 

1.691.216.653 

76,0516 % 

17,2888 % 

3,7792% 

2,8805 % 

100% 

Conform Actului Constitutiv al VRANCART S.A. fiecare actiune emisli de catre Societate da dreptul la un vot in Adunarea Generala a 
Aqionarilor. 

Capitalul social al VRANCART S.A. este detinut in procent de 76,0516% de catre LION CAPITALS.A., societate a , . "" or general, 
domnul Bogdan-Alexandru Dragoi, este de asemenea membru al Consiliului de Administratie al VRANCART ~om~ lai -Marian 

Ciucioi, membru al Consiliului de Administratie in cadrul LION CAPITAL S.A., ocupa in acela~i timp ~i :tfinqia ·:dg'Pre~ ·nte al 

Consiliului de Administratie al VRANCART S.A. i ~-~: 
0
~¢-

Controlul asupra Emitentului se face conform prevederilor legale si prevederilor actului constitutiv. ':&. ~ \~~ 
"<~o r ~ii 

II)., ~:/ 
,--.:_.... ✓ ' Admlnlstratorll prlnclpall 

Societatea este administrata in sistem unitar. La data Prospectului, membrii Consiliului de Administratie sunt: 
- -

z. Drago! Bogdan-Alexandru Membru al Consiliului de Administratie 

3. Mihailov Sergiu Membru al Consiliului de Administratie 
+-

4. Fercu Adrian Membru al Consiliului de Administratie 

s. El Lakis Rachid Membru al Consiliului de Administratie 

incepand cu data de 01.04.2024, conducerea executiva a Vrancart S.A. este asiguratll de clltre di Nicu - Ciprian FEDOR, in calitate de 

Director General al Societatii. 
Audltorll statutarl al emltentulul 

Pentru perioada vizaU de informatiile financiare aferente exercitiului financiar 2022, auditorul financiar al Emitentului a fost 
societatea BDO Audit S.R.L., cu sediul social in Bucure~ti, sectorul 3, str. invingatorilor, nr. 24, Victory Business, CIF 6546223, nr. de 

inregistrare la Registrul Comertului J40/22485/1994, tel. 0213199476, auditor Cristian lliescu, nr. autorizatie CAFR -18. 
Pentru perioada vizata de informatiile financiare aferente exercitiului financiar 2023, incluse in Prospect, auditorul financiar al 

Emitentului a fost societatea PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L., cu sediul social in Bucure~ti, bulevardul Poligrafiei lA, 

CIF 4282940, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/17223/1993, nr. de inregistrare la Registrul Come11ului 
J40/17223/1993, auditor Florin Deaconescu, inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari ~i firmelor de audit cu 
nr. AF1524. Acesta a auditat situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2023. 

B.2. Care sunt lnformatllle flnanclare esentlale referltoare la emltent? 

Conform prevederilor art. 2 ~i Anexei I ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979, informatiile esentiale cu privire la pozitia ~i 
performanta financiara ale Emitentului care trebuie sa fie incluse in rezumatul prezentului Prospect sunt prezentate in tabelele 

urmatoare: 

Tabelul nr. 2 Contul de profit Ji pierdere 

31.12.2022 

525.252.258 
35.616.S48 
26.207.767 
23.688.891 

31.12.2023 

412.011.096 
16.992.250 
6.163.454 
S.629.023 

31.12.2022 31.12.2023 

607.354.159 S00.299.036 
37.680.320 18.812.757 
25.676.257 6.578.164 
22.946.893 5.422.385 
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Tabelul nr. 3 Elemente de bllant 

283.859.685 
320.657.501 

Tabelul nr. 4 Sltuatla fluxurllor de trezorerle 

30.278.344 

(41.631.171) 

11.104.777 
1.288.888 

633.529.837 i 

270.002.131 
363.527.706 . 

9.930.137 
2.088.021 

688.998.530 

373.626.939 

315.371.591 

44.288.603 

(88.466.473) 

45.372.925 
2.368.775 

775.011.947 

417.468.712 

357.543.235 

74.705.122 

(140.276.773) 

64.831.341 
2.823.520 

lnformatiile financiare din prezentul Prospect $i rezumat la Prospect sunt preluate din situatiile financiare ale VRANCART S.A. anuale,. 

raportate in perioada de analiza (2022-2023). Acestea au fost intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare 
Financiare (IFRS), iar situatiile financiare anuale aferente exercitiilor financiare 2022 $i 2023 au facut obiectul auditului financiar 

independent condus de catre auditorul statutar BOO Audit S.R.L. pentru anul 2022, respectiv PRICEWA ~We OPERS AUDIT 
S.R.L. pentru anul 2023, opinia auditorilor fiind fara rezerve. ~~ ,s,<;, 

:! ·,, < ~ ~ 
;; , . -Jr ;:; 

B.3. Care sunt prlnclpalele rlscurl speclflce emltentulul? s Af->Roe ' } 
Rlscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii ob . tiilor con1\.t~ le de ditre 

un client, iar acest rise rezulU in principal din creantele comerciale ale Societatii. ' , ~NI.~ • 

Rlscul de llchldltate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriifor- inanciare care sunt 

decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in administrarea lichiditatii consta in asigurarea, 
pe cat de mult posibil, diva dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-$i achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat 

$i in conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii. 
Rlscul de plati este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii $i pretul instrumentelor de 

capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de 

piata este acela de a gestiona $i controla expunerile la riscul de piata in cadrut unor parametri acceptabili $i in acela$i timp de a 
optimiza rentabilitatea investitiei. 

Rise valutar. Societatea este expusa riscului valutar datorita vanzarilor, achizitiilor $i altor imprumuturi care sunt exprimate intr-o 
alta valuta decat cea functionala, in primul rand euro, dar $i dolari americani. 

Rlscul aferent lmpozltarll. Sistemu1 fiscal din Romania este in curs de consolidare $i in continua schimbare, putand exista interpretari 
diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da na$tere la impozite, taxe $i penalitati suplimentare. 

Pretul de transfer. in conformitate cu legislatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu partile afiliate are la 

baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. Tn baza acestui concept, preturile de transfer trebuie sa fie ajustate 
astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere $i care actioneaza 

independent, pe baza ,,conditiilor normale de piata". 

Rlscurlle slstemlce prlvlnd emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice $i economice care influenteaza in mod 
obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic al unei unitati geo-politice. lmpactul acestui rise are caracter general, 

generand efecte echidistante pentru toate sectoarele $i domeniile de activitate. Conflictul dintre Rusia ~i Ucraina afecteaza 

economia la nivel global, in principal, prin cre~terea preturilor la materiile prime, perturbarea lantului de aprovizionare $i cre$terea 
inflatiei, cu impact asupra comportamentului consumatorilor. De$i nu se pot estima pe deplin efectele economice generate de 

conflictul din Ucraina, Societatea considera ca situatia financiara foarte buna, accesul la finantare $i pietele pe care acea sta 

activeaza, sunt baze solide privind asigurarea continuitatii activitatii $i pentru limitarea efectelor negative generate de criza 
economica $i politica, in general. 
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Conformarea la cadrul legislativ $1 modificari ale cadrului legislativ. Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania $i 
depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de reglementare aplicabil. Modifidirile multiple aduse la nivelul legislativ $i 
normativ pe plan contabil, fiscal $i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului. 

Riscul de inflatie afecteaza costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta, operatiunile • iile financiare $i 
K4v -

rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de impactul acest ~curi as rezultatelor 
·;. 

reale ale emitentului $i asupra profitului real al investitiei. 

C. lnformalii esen1iale privind valorile mobiliare 
C.1. Care sunt prlncipalele caracteristlci ale valorilor mobiliare? 

~ /'' q l .. 

Actiunile nou emise oferite $i admise ulterior la tranzactionare sunt ordinare, nominative, indivizibile, 

detinatorilor drepturi egale $i au o valoare nominala egala cu 0,10 lei fiecare. 

,• izate, asigura 

Majorarea capitalului sociale prin apart in numerar ca urmare a exercitarii drepturilor de preferinta acordate tuturor actionarilor in 

perioada de subscriere a fost hotarata in Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor VRANCART S.A. intrunita legal $i statutar la 
data de 25.01.2024. Hotararea AGEA nr. 1/25.01.2024 a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea IV-a nr. 
1166/07.03.2024. 

Tn urma derularii operatiunii, capitalul sociat se va majora cu eel mult 31.920.075 lei prin emiterea, fara prima de emisiune, a unui 
numar de 319.200.750 actiuni noi nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avand o valoare nominala de 0,10 lei/actiune. 

Actiunile nou emise fac obiectul Ofertei, plata acestora fiind efectuata prin aport in numerar, potrivit Hotararii AGEA mentionata mai 
SUS. 

Actiunile nou emise $i oferite in conditiile prezentului Prospect sunt ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in 

forma dematerializata, asigura detinatorilor drepturi egale $i o valoare nominala de 0,10 lei/actiune. Fiecare actiune face parte din 
aceea$i clasa cu cea a actiunilor Emitentului $i liber transferabile. 

Actiunile emise de VRANCART S.A. sunt tranzactionate pe Piata Reglementata, Segment Principal, Categoria Standard administrata 

de Bursa de Valori Bucure$ti, sub simbolul de tranzactionare VNC. Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

La momentul redactarii Prospectului, capitalul social subscris $i varsat al Emitentului este de 169.121.665,30 lei impartit in 
1.691.216.653 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, dematerializate, cu valoare nominala de 0,10 lei. 

Fiecare actiune subscrisa $i platita de actionari confera acestora dreptul la un vat in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor 
Societatii, dreptul de a participa la distribuirea profitului in conditiile legi $i ale Actului Constitutiv, dreptul la preferinta in cadrut unei 

majorari de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului, precum $i orice alte drepturi 

prevazute de Actul Constitutiv $i de prevederile legale in vigoare. Nu exista garantii aferente acestor valori mobiliare. 

in caz de insolventa, prin natura lor, actiunile - inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte - confera detinatorilor un rang inferior de 

prioritate raportat la alti creditori ai Emitentului. Tn caz de insolventa, actionarii sunt indreptatiti la sumele reziduale dupa lichidarea 
completa a activului in favoarea creditorilor societatii, proportional cotelor de participare la capitalul social. 
Actiunile obiect al prezentei Oferte sunt liber transferabile. 

Politico de ditlidende 
Societatea recunoa$te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile nete realizate 

de Societate. Hotararea privind repartizarea rezultatului revine Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor $i are in vedere principiul 

distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actionarilor sub forma de dividende si partea alocata investitii lor, in acord 

cu principiile unei administrari prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari sustenabile. 
Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societatii recunoscute cu respectarea reglementarilor cantabile aplicabile si 

auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu t itlu gratuit i n cazul capitalizarii 
profiturilor nete acumulate de societate. 

Prin hotararea AGOA nr. 4 din data de 27.04.2023 , Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de 

0,01 lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 12.033.855, 14 lei} din profitul aferent exercitiului financiar rncheiat la 31 
decembrie 2022. 

C.2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare? 
Actiunile Oferite vor fi tranzactionate pe aceea$i piata pe care se tranzactioneaza actiunile Emitentulul, $i anume Piata Reglementata 
a Bursei de Valori Bucure$ti, categoria Standard. 
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C.3 Care sunt prlnclpalele rlscurl speclflce valorllor moblllare? 

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - a$a cum au fost acestea identificate ~i descrise la anterior - odata materializat, poate 
influenta negativ, intr-o masura dificil de cuantificat, pretul ~i lichiditatea actiunilor VRANCART S.A. pe piata de capital. 

Pe langa acestea, investitia in aqiuni in sine prezinta riscuri specifice derivate din particularitatile acestor instrumente financiare in 
contextul evolutiilor economice, sociale $i politice la scara nationala $i internationala. 

Rlscurlle asoclate cu o lnvestltle dlrecta in actlunl, ca de altfel $i randamentul a$teptat asociat acestei investitii sunt, in principiu, 
superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente financiare precum obligatiuni de stat, participatii la 
fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. 

Rlscul de pret este specific actiunilor listate $i deriva din evolutiile negative ce pot interveni in cotatia actiunilor emitentului. Fluctuatia 

pretului poate fi indusa de o multitudine de factori legati de activitatea emitentului sau de volatilitatea generala a pietei. De 
asemenea, in cazuri speciale precum evenimente deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiara poate 

decide suspendarea tranzaqionarii aqiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a vinde aqiunile tn orice moment dorit $i 

asupra valorii de piata a actiunilor la reluarea tranzaqionarii. 
Rlscurlle generate de plata de capital din Rominla, in ansamblul el. Volatilitatea $i lichiditatea sunt elemente care caracterizeaza 

mecanismul pietei de capital, conturand un rise de natura sistemica pentru toate instrumentele financiaIA,tranzaqionate. 
Rlscul asoclat rezultatelor comunlcate. Accentul pus pe dezvoltarea afacerii $i pe investitii, in detrimentul obiectivului de a obtine 

profit, poate contura o perspectiva incorecta cu privire la performanta societatii in randul publicului imlestitor. Acest rise planeaza 
asupra societatii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere. .,~,,_,.v ~ 

.ff, ,f><t' 

D. lnformatli esentlale prlvlnd oferta publlci de valorl moblllare { ,A Sf l 
0.1. care sunt condltllle Ji calendarul pentru a Invest! in aceasti valoare moblliari? \ APft0111'T j 
Condltli generate Ji calendarul ofertei ~~ ~ 
Oferta are ca obiect un numar de 319.200.750 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de • a, emise in forma 

dematerializata, de catre VRANCART S.A. in conformitate cu hotararea AGEA nr. 1/25.01.2024, ofertate la un pret de emisiune de 
0,10 lei/actiune in prima Eta pa $i, respectiv, de 0,11 lei/actiune in a doua Eta pa, de ofertare a actiunilor ramase nesubscrise tn Etapa 

I. Fiecarui actionar la data de inregistrare 16.02.2024 i-a fost alocat cate un drept de preferinta pentru fiecare actiune detinuta. 

Actiunile sunt exprimate in moneda nationala a Romaniei, lei (RON). 
Drepturile de preferinta nu sunt tranzactionabile. ... 
Persoanele indreptatite sa subscrie in cadrul Ofertei sunt actionarii Emitentului inscri$i in Registrul Aqionarilor la data de 
inregistrare de 16.02.2024, stabilita prin hotararea AGEA publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea IV-a nr. 1166/07.03.2024, 

carora, la data platii de 19.02.2024, Ii s-au alocat un numar de drepturi de preferinta egal cu numarul de actiuni detinute la data de 
inregistrare. 

Tn Etapa I, numarul de actiuni noi care pot fi subscrise de un aqionar, in baza exercitarii drepturilor de preferinta detinute, se 

calculeaza prin inmultirea numarului de drepturi de preferinta detinute cu rata de subscriere de 0,1887403, pretul de subscriere 
fiind de 0,10 lei/actiune. in cazul in care, in urma aplicarii calculului matematic (,,numar drepturi de preferinta" x 0,1887403), 
numarul maxim de actiuni care poate fi subscris in cadrul exercitarii drepturilor de preferinta nu este un numar natural, numarul 

maxim de actiuni care pot fi efectiv subscrise va fi rotunjit in minus la eel mai apropiat numar natural intreg inferior. 

Perioada de subscriere in Etapa I este de 31 zile calendaristice $i se va derula incepand cu prima Zi Lucratoare dupa publicarea 

Prospectului, respectiv de la data de /f.0£:<A?.lt oana la data de /y.ob . ..&:..Q.4 inclusiv, intre orele 9:30 si 17:30 ale fiecarei 
Zile Lucratoare cu exceptia ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. 

Tn Etapa a II-a, actiunile ramase nesubscrise se vor oferta catre actionarii indreptatiti care au subscris in Etapa I, proportional cu 
numarul de actiuni detinute la Data de inregistrare, la o rata de subscriere calculata ca raport intre numarul de actiuni ramase 

nesubscrise in Etapa I $i numarul total de actiuni existent la data hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024. 

Perioada de subscriere in Etapa a II-a este de 10 zile lucratoare, incepand cu a cincea zi lucratoare dupa ultima Zi Lucratoare din 
perioada de oferta a Etapei I, respectiv, de la data de ,2,/,oG. ,4?.o2 't pan a la data de Oy.O~-~'t inclusiv, intre orele 9:30 

$i 17:30 ale fiecarei Zile Lucratoare, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Perioada 
de subscriere in cea de a It-a Etapa poate fi inchisa anticipat prin decizia Consiliului de administratie a Emitentului, daca oferta va fi 
fost subscrisa integral. 

Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorarii de capital vor fi facute publice pe site-ul BVB (https://www.bvb.ro/). 

Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Etapa I, care va preciza $i obiectul Ofertei in Etapa a II-a $i rata de subscriere 
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aferenti!i, va fi publicat in termen de 3 zile lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta a Etapei I, in timp ce notificarea privind 
rezultatele intregii operatiuni de majorare a capitalului social va fi publicata pe pagina de internet a BVB $i comunicata catre ASF in 

termen de 5 Zile Lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta aferenta celei de a II-a Etape. 

Modalltatea de subscrlere este urm8toarea: 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Etapa I $i Etapa a II-a - se realizeaza astfel: 

1) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentutui in Sectiunea I a Depozitarului Central, precum $i toti investitorii subscriitori in 
Etapa a II-a a Ofertei, pot subscrie numai prin lntermediarul Ofertei, SSIF Goldring S.A. cu sediul in Targu Mures, str. Tudor 

Vladimirescu, nr 56A, tel/fax. 0265 269 195/0365 455 254, catre care vor transmite sau depune, in Perioada de Subscriere, (i) fie in 
format fizic cu semnatura olografa in original, prin curier, scrisoare recomandata sau personal la sediul lntermediarului, (ii) fie la 

adresa de e-mail subscrieri@goldring.ro cu semnatura electronica extinsa incorporata potrivit cu prevederile Legii 455/2001 privind 
semnatura electronica, Formularul de Subscriere insotit de dovada platii $i documentele mentionate in prezentul Prospect. Plata 

actiunilor subscrise se face in contul Emitentului deschis la BRD, Sucursala Foqani, cod IBAN R024BRDE400SA41514984000. 
2) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sec:tlunea a II-a a Depozitarului Central (conturi globale) vor putea subscrie in 

Etapa I doar prin lntermediarii la care detin actiunile intr-un cont de investitii, carora le vor transmite, in Perioada de Subscriere, 
ordinul de subscriere cu respectarea cerintelor legale $i ale procedurilor interne proprii lntermediarului. Plata actiunilor subscrise se 

face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central $i politicile tntermediarului prin care investitorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sec:tlunea a 11-a a Depozitarului Central, respectiv in conturile globale ale 
Participantilor la sistemul Depozitarului Central (SSIF) vor putea subscrie in Etapa a II-a doar prin lntermediarul Ofertei (Goldring S.A., 
SSIF) potrivit cu prevederile alineatului (1) al punctului 5.1.2. din Partea a II-a, pg. 56-57, subtitlul ,,Procedura de subscriere". 

3) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sec:tlunea a Ill-a a Depozitarului Central (conturi ale Participantilor) vor 
subscrie, in Etapa I, direct in sistemul Depozitarului Central S.A., plata acestora fiind in conformitate cu reglementarile Depozitarului 

Central S.A. Subscrierea investitorilor cu detineri in Sec:tlunea a Ill-a a Depozltarulul Central in Etapa a II-a se va face doar prin 
lntermediarul Ofertei, in acelea$i conditii cu cele prevazute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2., subtfflul ,,Procedura de subscriere". 

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care n ::..-.=::-,..;; itiile mentionate in 
prezentul Prospect nu var fi validate. 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere, cu exceptia in art. 23 (2) din 

Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu modificarile ~i completarile ulterioare, respectiv a introd la prospectul de 
oferta. 

Dupa incheierea Perioadei de Oferta aferenta celei de a II-a Etape a Ofertei, actiunile nou e 

prin decizia Consiliului de Administratie care va constata rezultatul operatiunii de majorare de capital social, va aproba modificarea 
capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea actiunilor efectiv subscrise $i va dispune intreprinderea tuturor demersurilor 

necesare modificarii actului constitutiv, respectiv inregistrarii si publicarii acestei modificari. Raportul Consiliului de Administratie cu 
privire la rezultatul operatiunii va fi transmis catre ASF, BVB si publicat pe paginile de internet ale Emitentului, lntermediarului 
Ofertei si BVB. 

Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere ~i de Retragere a acceptului de subscriere vor fi disponibile pe pagina de 

internet a Emitentului la sectiunea Pentru Actionari (httpsJ/www.vrancart,ro/pentru-actionari/ noutati-pentru-actionari.html), pe 

pagina de internet a lntermediarului Ofertei (www.goldring.ro), pagina de internet a BVB in calitate de administrator al Pietei 

Reglementate (www.bvb.ro), precum ~i, in format fizic, la sediul Emitentului ~i lntermediarului. lnvestitorii vor putea consulta pe 
pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare si rapoartele auditorilor financiari. 

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Emitent sau lntermediarul Ofertei sau in numele lor de a subscrie 

actiuni in jurisdictiile unde aceasta oferta sau invitatie nu este autorizata sau este restrictionata in orice mod sau pentru potentiali 
lnvestitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care decid sa subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa 

cunoasca restrictiile $i limitarile Ofertei $i sa se conformeze acestora. lndiferent de modalitatea aleasa, subscrierea in aceasta Oferta 
in conformitate cu prezentul Prospect reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei $i a 

prezentului Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand ca a primit, citit, inteles $i acceptat termenii $i conditiile 
prezentului Prospect $i ca a subscris in acord cu acestea. 
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Cuantumul si procentajul diluarii imediate rezultate in urma ofertei 

Daca toti actionarii indreptatiti i$i vor exercita dreptul de preferinta, structura actionariatului $i participatia detinuta in prezent de 

fiecare dint re ace$tia la capitalul social al Emitentului nu vor suferi modificari. Detinerile unui Actionar la Emitent se d1 lueaza in 
conditiile in care Actionarul respectiv nu subscrie integral numarul de Actiuni Noi pe care le poate subscrie conform specificatiilor 
prezentului Prospect. in ipoteza in care un actionar nu participa la majorarea capitalului $i toate celelalte actiuni oferite sunt 

subscrise, procentul de diluare este de 15,88%. Cu caracter exemplificativ, detinerea de 1,00% in capitalul social al Emitentului 

anterior majorarii de capital descrisa in prezentul Prospect va fi diluata la 0,84% ulterior majorarii de capital, in ipoteza nesubscrierii 
actionarului in cauza $i a exercitarii dreptului de preferinta de catre toti ceilalti actionari indreptatiti. 

Estimari ale costului total al emisiunii si ale costurile percepute de la investitor de catre emitent 

Emitentul nu percepe in mod direct cheltuieli lnvestitorilor in Oferta. 

Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse decat fondurile atrase in Oferta, sunt: 
1. Comisionul lntermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre parti; 

2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod valid in oferta. 
3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare pentru actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 --2.17 / Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii)- 500 lei; 

4. Taxe la Registrul Comertului de inregistrare a majorarii de capital social estimate la 1.000 lei; 

5. Taxe aferente derularii operatiunii de majorare prin sistemul BVB $i al Depozitarului Central, est' 
6. Alte cheltuieli incidente operatiunii - estimate la 1.000 lei -,:-"'"' "'(('-.... 

g ASF \ 
D.2. Cine este Ofertantul? 
Ofertantul valorilor mobiliare este acela$i cu Emitentul acestora, societatea VRANCART S.A. 

D.3. De ce a fost elaborat acest prospect? 

f, APftGl1'T f 
v:,. ~ 

·~ 
Acest Prospect prezinta Oferta de 319.200.750 actiuni nou emise ale VRANCART S.A. aferenta operatiunii de majorare de capital 

sociale prin apart in numerar, cu acordarea de drepturi de preferinta potrivit hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 , 'in conformitate cu 
dispozitiile art. 173 din Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata cu 
modificarile $i completarile ulterioare. 

Valoarea totala a fondurilor pe care Emitentul le poate atrage in urma derularii Ofertei este de eel mult 31.920.075 lei, in cazul 
subscrierii tuturor actiunilor oferite la pretul din Etapa I. Aportul in numerar aferent exercitarii drepturilor de preferinta va fi utilizat 
in acord cu planul general de dezvoltare a Grupului: 

1. 20% din suma atrasii pentru finantarea capitalului de lucru; 

2. 80% din suma atrasii pentru asigurarea contributiei proprii la proiectele de investitii ce se deruleaza pe parcursul anului 2024 $i 

care constau in dezvoltarea unui pare fotovoltaic de 20MWh, a unei statii de cogenerare de inalta eficienta energetica precum 

si in investitii pentru cresterea eficientei si extinderea capacitatilor de productie existente, in acord cu planul general de 
dezvoltare a Grupului. 

Oferta nu face obiectul vreunui acord privind un angajament term de subscriere. Emitentul $i lntermediarul nu au identificat 
potentiale conflicte de interese cu privire la Oferta sau care sa influenteze semnificativ derularea acesteia. 
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PARTEA I. INFORMATII PRIVIND EMITENTUL valorilor mobiliare obiect al ofertei 

SEqlUNEAl 

Punctul 1.1 
Persoone 
responsablle 

Punctul 1.2 

Declaratll ale 
persoanelor 
responsab/le 

Punctul 1.3 

Declaratii I 
rapoarte ale 
eJtpertilor 

Punctul 1.4 

lnformatli din 
surse terte 

Punctul 1.S 

Declaratie 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERJII, RAPOARTE ALE EXPERJILOR $1 
APROBAREA AUTORITAJII COMPETENTE 

lnformatiile care au stat la baza elaborarii prezentului Prospect referitoare la Emitent ~i activitatea sa sunt 
furnizate de catre VRANCART S.A., persoanll juridica romana, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina 
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea 
sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, 
adresll de e-mail vrancart@vrancart.ro , paginll de internet ~ .vrancart.ro (,,Emitentul"). 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., Companie cu sediul in Targu Mure~, Str. Tudor Vladimirescu nr. 
56A, jud. Mure~, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998, Cod Unic de 
Tnregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.0~n~...:. 
372/29.05.2006, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/f &~~5 5 / 0365 
455 254, e-mail goldring@goldring.ro , site web www.goldring.ro ("lntermediarul") f ASF I<"'~ 

Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: ~ l 
~ APROBAT ~ 

- din partea Emitentului: domnul Nicu - Ciprian FEDOR- Director General; ?• ~ 

-din partea lntermediarului: domnul Cristian Vasile Sabfo - Director General Adjunct. 

O declarafie a persoanelor responsabile pentru documentul de mregistrare din care sci reiasei ca informatiile 
inc/use in documentul de inregistrare sunt, dupii cuno$tinfefe /or, conforme cu realitatea $i cii documentul de 
inregistrare nu confine omisiuni susceptibile sci ii afecteze semnificafia. 

Reprezentantul Emitentului declara ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
referitoare la Emitent incluse in prezentul Prospect sunt, dupa cuno~tintele sale, conforme cu realitatea ~i nu 
contin omisiuni de naturll sa afecteze semnificativ continutul acestuia, 

Reprezentantul lntermediarului declara ca, dupll luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
referitoare la Oferta incluse in prezentul Prospect sunt, dupa cuno$tintele sale, conforme cu realitatea $i nu 
Conlin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia. 

In cazu/ in care Prospectu/ contine o declaratie sau un raport atribuite unei persoane care actioneaza Fn 
calitate de expert, se indica detaliile persoanei in cauza. Daca dec/aratia sau raportul a Jost intocmit la cererea 
emitentului, se precizeaza ca respectiva dec/aratie sau respectivul raport a fost inc/us in Prospect cu 
consimtamantul persoane care a autorizat continutu/ respectivei parti din prospect. 

Nu este cazul. 

In cazuf m care informatii/e provin de la o terta parte, se furnizeaza o confirmare a faptului ca informatiile in 
cauza au Jost reproduse cu acuratete si ca, dupa cunostintefe emitentului si i'n masura in care acesta poate sa 
confirme avand in vedere date/e publicate de terta parte in cauza, nu au fast omise fapte care ar face ca 
informatii/e reproduse sa fie incorecte sau sa induca in eroare. Se mentioneaza, de asemenea, sursa (sursefe) 
informatiilor i'n cauza. 

Nu este cazul, in afara rapoartelor de audit asupra situatiilor financiare istorice. 

Persoanele responsabile declara ca acest prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara 
in calitate de autoritate competenta in temeiul Regulamentului UE nr. 1129/2017, prin decizia nr 

't« I 15 • o L ::sh-2~ 
Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest prospect doar din punctul de vedere al indeplinirii 
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil $i coerent impuse de Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
Aceasta aprobare nu este considerata drept o aprobare a emitentului care face obiectul acestui prospect, 
Prospectul a fost elaborat ca parte a unui prospect simplificat in conformitate cu articolul nr. 14 din 
Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
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SEqlUNEA 2 AUDITOR! STATUTARI 

Punctul 2.1 Numele auditorilor emitentului pentru perioada vizata de informatiile financiare istorice (impreuna cu 
apartenenta for la un organism profesional). 

SECTIUNEA 3 

Punctul 3.1 

Pentru perioada vizata de informatiile financiare aferente exercitiului financiar 2022, incluse in Prospect, 
auditorul financiar al Emitentului a fost societatea BDO Audit SRL, cu sediul social in Bucuresti Str. 
lnvingatorilor, nr. 24, sector 3, Romania, inregistrat in registrul Public electronic al auditorilor financiari ~i 
firmelor de audit cu nr. FA18, cod unic de inregistrare: R06546223, telefon +40-21-319 9476, auditor Cristian 
lliescu, inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530. 
Acesta a auditat situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2022. 

Hotararea Adunarii Generate Ordinare a Actionarilor nr. 7 din data de 27.04.2023 a aprobat alegerea 
societatii PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.l. ca auditor financiar al Vrancart S.A. pentru un 
mandat de doi ani. Prin urmare, pentru perioada vizata de informatiile financiare aferente exercitiului 
financiar 2023, incluse in Prospect, auditorul financiar al Emitentului a fost societatea 
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.l., cu sediul social in Bucure~ti, bulevardul Poligrafiei lA, CIF 
4282940, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/17223/1993, nr. de inregistrare la Registrul 
Comertului J40/17223/1993, inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor fin· • • • firmelor de 
audit cu nr. FA6, auditor Florin Deaconescu, inregistrat in Registrul public electronic ~'i:l'l!itorilor~ nc1an ~1 
firmelor de audit cu nr. AF1524. Acesta a auditat situatiile financiare pentru exer, .,_ 1ul4f9CFi ,. eiat la 
31.12.2023. ;! /4i:I z) 
FACTORI DE RISC \ APROBAT f -:>._ .-, 

lnvestitia in actiunile VRANCART S.A. implica un nivel de rise a ciirui evaluare presupurh9-.Wllltii~antenta a 
factorilor de rise si informatiilor cu privire la Emitent cuprinse in prezentul Prospect. Factorii de rise constau in 
acele elemente, situatii sau conditii interne sau externe care pot afecta, prin natura lor, rezultatele asteptate 
asociate activitatii antreprenoriale sau investitionale. Astfel, oricare dintre factorii prezentati mai jos ar putea 
avea un impact negativ mai mult sau mai putin important asupra activitatii, situatiei financiare sau 
rezultatelor Emitentului, respectiv asupra pretului de tranzactionare si lichiditatii actiunilor sale, care ar putea 
determina pierderea partiala sau totala a investitiei de catre potentiatlii investitori. Enumerarea factorilor de 
rise din aceasta sectiune nu este exhasutiva, fiind posibil ca si alte elemente, care fie nu sunt cunoscute 
persoanelor responsabile pentru informatiile din acest Prospect, fie sunt considerate irelevante la momentul 
actual, sa poata avea consecinte asupra investitiei in actiuni. 

lnvestitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare in vederea unei evaluari proprii asupra oportunitatii 
investitiei, in raport cu nevoile, asteptarile, disponibilitatile banesti si obiectivele investitionate proprii. 

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea ~i analiza riscurilor 
cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitelor $i controalelor adecvate, precum $i monitorizarea riscurilor 
~i a respectarii limitelor stabilite. Politicile $i sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat 
pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata $i in activitatile Societatii. Societatea, prin 
standardele $i procedurile sale de instruire ~i conducere i~i propune sa dezvolte un mediu de control ordonat 
~i constructiv, in cadrul caruia toti angajatii i~i inteleg rolurile $i obligatiile. 

3.1.1 Riscuri specifice Emitentului 

Riscu/ de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor 
contractuale de catre un client iar acest rise rezulta in principal din creantele comerciale ale Societatii. 
Expunerea Societatii la riscul de credit este influentatii in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui 
client. Conducerea a stabilit o politicii de credit conform ciireia fiecare nou client este analizat individual din 
punct de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard de plata ~i de livrare ale Societatii. Pentru 
fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc conditiile stabilite de 
Societate pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans. Societatea nu solicitii garantii reale pentru 
creantele comerciale $i alte creante. 

Riscu/ de lichiditate 

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriilor 
financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in 
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administrarea lichiditiitii consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ca va dispune mereu de lichiditati 
suficiente pentru a•$i achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat ~i in conditii de stres, fara a 
suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii. 

Riscul de piatii este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii $i pretul 
instrumentelor de capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare 
detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona $i controla expunerile la riscul de 
piata in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea investitiei. 

Rise valutar 

Societatea este expusa riscului valutar datorita vanzarilor, achizitiilor ~i altar imprumuturi care sunt exprimate 
intr-o alta valuta decat cea functionala, in primul rand euro, dar si dolari americani. 

Riscul aferent impozitiirii. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare $i in continua schimbare, 
putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la 
impozite, taxe si penalitati suplimentare. in cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale 
prevederilor legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea 
obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la 
sumele de plata efectiv ramase}. Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor legale 
pot ajunge la sume importante de platit catre Stat. Guvernul Romaniei detine un numar important de agentii 
autorizate sa efectueze controlul societatilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt 
similare auditurilor fiscale din alte tari $i pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar $i alte aspecte legale $i de 
reglementare care prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor 
fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale. Sumele declarate Statului pentru taxe $i impozite 
raman deschise auditului fiscal timp de cinci ani. Toate sumele datorate Statutui pentru taxe $i impozite au 
fost platite sau inregistrate la data bilantului. Societatea considera ca si-a achitat la timp si in totalitate toate 
taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile penalizatoare, in masura in care a fost cazul. 

Pretul de transfer. in conformitate cu legislatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu 
partile afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. in baza acestui concept, 
preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite 
intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere $i care actioneaza independent, pe baza ,,conditiilor 
normale de piata''. Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre 
autoritatile fiscale, pentru a determina daca respectivele preturi respecta principiul ,,conditiilor normale de 
piata" ~i ca baza impozabila a contribuabilului roman nu este distorsionata. 

~v-J,.V£C11€ 
Conducerea considera ca ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitat I cre$terte...., facerilor 

Societatii, in conditiile actuale, prin: ~ sf)~ ... ~. ~ 
C O'-°'"' n 

- monitorizarea in mod constant a lichiditatii; \ p,1,)ROS/1..'T J, 
- realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta; v-?._ • • 

- monitorizarea fluxurilor de intra re ~i de iesire a numerarului (zilnic}, evaluarea efecte o ~ debitorilor, 
a accesului limitat la finantare ~i cre$terea afacerilor in Romania. 

3.1.2. Riscurile sistemice privind emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice si 
economice care influenteaza in mod obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic al unei unitati 
geo-politice. Riscul sistemic este nediferentiat si nu poate fi prevenit. Conflictul dintre Rusia ~i Ucraina 
afecteaza economia la nivel global, in principal, prin cre$terea preturilor la materiile prime, perturbarea 
lantului de aprovizionare $i cre$terea inflatlei, cu impact asupra comportamentului consumatorilor. De$i nu se 
pot estima pe deplin efectele economice generate de conflictul din Ucraina, Societatea considera ca situatia 
financiara foarte buna, accesul la finantare $i pietele pe care aceasta activeaza, sunt baze solide privind 
asigurarea continuitatii activitatii si pentru limitarea efectelor negative generate de criza economica si 
politica, in general. 

Conformarea la cadrul legislativ $i modificiiri ale cadrului legis/ativ 

Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania $i depune toate eforturile pentru a respecta 
cadrul de reg1ementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelul legislativ :;i normativ pe plan contabil, 
fiscal si al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emltentului. 
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Riscul de in/latie ~i riscul de ratii a dabanzii afecteaza costul de oportunitate. 

Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta, operatiunile, conditiile financiare $i rezultatele Emitentului pot fi 
afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de impactul acestor riscuri asupra rezultatelor reale 
ale emitentului $i asupra profitului real al investitiei. 

SEqlUNEA 4 INFORMAJII DESPRE EMITENT 

Punctul4.1 

Denumlrea 
Emltentulul 

Punctul4.2 

Sedlulsl 
e/ementede 
Iden ti flea re 

VRANCARTS.A. 

VRANCART S.A., persoana juridica romana, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. 
Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine 
J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adresa de e-mail 
office@vrancart.com, este constituita $i functioneaza in temeiul legislatiei romane. 

Societatea are puncte de lucru deschise in localitatile: Mun. Adjud, Mun. Bucure$ti, Or. Calimanesti ijud. 
Valcea), Com. Ungheni ijud. Mure$), Mun. la$i, Mun. Foc$ani, Mun. Badiu, Mun.Ploie$ti1 Mun. Boto$ani, Mun. 
Sibiu, Mun. Constanta, Mun. Arad, Mun. Bra$OV, Mun. Pite$ti, Mun. Timi$oara, Mun. Ramnicu Valcea, Loe. 
Tautii de Sus (Jud. Maramure$), Mun. Cluj-Napoca, Mun. Piatra Neamt, Mun. Targu Mure$, Mun. Braila, Or. 
Pantelimon (jud. llfov), Com. Santana de Mure$ ijud. Mure$), Com. Malu Mare (Jud. Dolj), Com. Chitila (jud. 
llfov) $i Com. Chiajna ijud. llfov). 

Pagina de internet www.vrancart.ro, Emitentul declara ca informatiile de pe pagina de internet a societatii nu 
tac parte din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect. 

SEqlUNEA 1 PREZf NTARE GENERAlA A ACflVTTAJILOR -

Punctul 5.1 Obiectul principal de activitate al .,VRANCART" este producerea $i comercializarea urmato~f#D~~use (cod 
":, ,,,~ 

CAEN 1721): ,;;,~ -s>~ 
Actl111tati 
prlnclpale 0 carton ondulat tip II, Ill, V, carton ondulat cu microondule, { f-o. Sf \ 

0 ambalaje din carton ondulat, % P.PROBAT j 
0 hartii pentru fabricarea cartonului ondulat, 

'?., ~J 

0 hartii igienico-sanitare in diverse sortimente. 

De asemenea, prin intermediul retelei de colectare, societatea 'i$i colecteaza materia prima (de$eU de hartie $i 
carton), precum $i alte de$euri reciclabile care sunt valorificate catre alti parteneri. 

Pe langa activitatile enumerate mai sus, Emitentul desfa$oara $i activitati de sustinere a activitatilor de baza 
(activitati suport): productie de utilitati (apa industriala, apa tratata pentru cazane termice, abur tehnologic, 
epurare ape uzatel, intretinere mecanica si electrica, transporturi (in interiorul firmei $i catre clienti) ~i altele. 

Activitatile productiei de baza a Societatii sunt organizate in trei linii de afaceri distincte gestionate pe baza de 
bugete proprii, parti componente ale bugetului general al companiei, care realizeaza prod use pentru trei piete 
distincte, respectiv: 

0 piata hartiilor pentru fabricarea cartonului ondutat; 

0 piata cartonului ondulat ~i ambalajelor din carton ondulat; 

0 piata hartiilor igienico-sanitare. 

Principala materie prima a fabricilor de hartii este maculatura. Aceasta este achizitionata prin intermediul 
centrelor de colectare proprii sau direct de la generatori. 

in anii 2017-2018 a fast achizitionata societatea Rom Paper SRL, Bra$OV (Filiala 1). Contractul de achizitie a 
prevazut achizitia in trei transe, respectiv 70% (ianuarie 2017), 15% (iunie 2017) si respectiv 15% (iunie 2018). 
Activitatea principala a societatii o reprezinta productia ~i comercializarea de produse din hartii igienico­
sanitare. 
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Punctul 5.2 

lnvestltllle 

~ ancart Recycling SRL (Filiala 2) a fost infiintata in anul 2020, in luna august, ~i este o firma privata cu capital 
romanesc, cu asociat unic, Vrancart detinand 100% din capitalul social. Activitatea principala a acestei filiale 
este tratarea ~i eliminarea de~eurilor nepericuloase. 

Ecorep Group SA (Filiala 3) a fost infiintata in anul 2020, in luna noiembrie, si este o firma privata cu capital 
romanesc. Activitatea principala a acestei filiale este prestarea de servicii referitoare la implementarea 
obligatiilor privind raspunderea extinsa a produdltorului pentru tintele de mediu. Vrancart detine 99,60% din 
aqiuni. 

Descrierea oriciirei modificiiri semnificative care afecteaza operatiunile $i principalele activitati ale emitentului 
de la sfdr$itul perioadei vizate de ultimele situatii financiare auditate $i publicate 

in perioada ianuarie - martie 2024, nu au fost evenimente care sa fi afectat semnificativ activitatea 
emitentului. Mentinerea nivelurilor in scadere pentru cererea pe piata cartonului ~i hartiei au antrenat vanzari 
in scadere, cu impact asupra indicatorilor de rezultat, mai ales pe fondul costurilor ridicate cu forta de munca. 

Schimbare conducere executiva 

La nivel administrativ-organizatoric, in aceea~i perioada s-a inregistrat schimbarea Directorului General al 
Societatii. Mandatul domnului Nicolae - Paul DUMITRESCU a incetat la data de 31.03.2024 ~i, incepand cu 
data de 01.04.2024, Director General al Societatii este numit di Nicu - Ciprian FEDOR. 

Ratificarea Hotiirdrii nr. 43/05.10.2023 a Consiliului de Administratie al Societatii 
l'AAVJ; 

Adunarea Generala a Actionarilor intrunita la data de 09.01.2024 a aprobat ratific • ~ \l Hotar "-' nr. 
43/05.10.2023 a Consiliului de Administratie al Societatii, referitoare la efectuarea de c ,. ~ci~\fo,il -~ i 
multor operatiuni bancare in relatia cu BRO - Groupe Societe Generale S.A. ("Banca"). ~ • i)-•-6 ~ r ; 

it ~ 
Derulare contract de finanfare partial nerambursabi/a ~ ~ !>ROBAT s." 

?"" ~ 
Tn d~ta de 27.09.20~3, Societatea _v~ANCART S.~. ~ inf~rmat action~rii $i investitorii cu p~i e ~ a , a 
unu, Contract de Fmantare cu Mm1sterul Energ1e1, pnn Planul National de Redresare $1 Rezit1e • RR -
Componenta 6. Energie), in vederea dezvoltarii Proiectului "Construire Pare Fotovoltaic cu Centrala Electridi, 
Cladire Post Transformare, Drum Acces, Cabina de Paza ~i Utilitati" in Mun. Adjud, Jud. Vrancea. Valoarea 
totala a Proiectului este de 96.871.509 lei fara TVA, din care valoarea maxima eligibila nerambursabila este de 

1

28.953.720 lei ma TVA. 

0 descriere a investifiilor semnificative ale emitentului realizate de la data ultimelor situatii financiare 
publicate, of/ate in curs $i/sau pentru care au fast deja asumate angajamente ferme, impreuna cu sursa 
anticipata de fonduri. 

Valoarea investitiilor realizate de Grupul Vrancart in exercitiul 2023 a fost de 189.425 mii lei. 

lnvestitiile semnificative au constat in plati partiale aferente proiectului Pare Fotovoltaic 20MWh, proiectului 
greenfield de realizare a unor noi capacitati de reciclare si productie energie electrica si termica, dotari in 
centrele de colectare-reciclare in vederea cresterii capacitatii de colectare si reciclare, alte investitii pentru 
cresterea eficientei si diversificarii capacitatii de productie in cadrul Diviziei de Carton Ondulat, dar si pentru 
implementarea unui ERP modern, de ultima generatie. 

Tn anul 2024, Emitentul va continua procesul de dezvoltare prin realizarea investitiilor bugetate care vor duce 
la eficientizarea $i cre$terea capacitatii de productie precum $i la diversificarea portofoliului de produse. 

Planul de investitii aprobat de catre Adunarea Generala Ordinara Anuala a Actionarilor intrunita la data de 29 
Aprilie 2024, vizeaza urmatoarele alocari de fonduri pentru anul 2024: 

Nr. DENUMIRE INVESTITIE 2024 
Crt (lei) 

1 

2 

3 

Cre$terea capacitatii de productie $i diversificarea sortimentala a 
ambalajelor de carton ondulat 

Dezvoltare Pare Fotovoltaic (pentru autoconsum); Capacitate 
instalata 20MW 
Tmbunatatirea procesului de fabricare a hartiei pentru carton 
ondulat in scopul eficientizarii costurilor 

22.360.000 

61.432.000 

28.861.000 
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l 4 - - Eficie;tizarea produqiei de e-;;;;gie -t;rmica 
proceselor de epurare a apelor 

5 Alte investitii 
TOTAL lnvestltll 

Sursa: Emitentul 

SEqlUNEA 6 [ INFORMATII PRIVIND TENOINTELE 

$i imbunatatirea 9.680.000 

6.182.000 
128.515.000 

I O descriere a (a) principafelor tendinte care au afectat productia, vanzarile si stocurile, costurile si preturile de 
vanzare, a (b) oricarei modificari semnificative a performanei financiare, de la sfarsitul ultimului exercitiu 
financiar incheiat $i pana la data fntocmirii Prospectu/ui si, respectiv, a (c) oricarei tendinte, incertitudini, 
cerinte, angajament sou eveniment cunoscut(e) care prezinta o probabilitate rezonabila de a afecta 
semnificativ perspectivele emitentului, eel putin pentru exercitiul financior in curs. 

De la sfar$itul ultimului exercitiu financiar incheiat $i pana la data intocmirii Prospectului, tendinta prelungita 

de contractare a cererii pe piata vizata de Emitent $i mentinerea la niveluri ridicate a principalelor costuri 

operationale $i financiare au afectat semnificativ volumul de vanzari $i profitabilitatea Societatii. 

in primul trimestru al anului 2024, evolutia Societatii a continuat sa fie influentata de cererea de ambalaje in 

scadere, generata de contractarea consumului la nivel macroeconomic, nivelul inca ridicat al inflatiei anuale, 
precum $i de valorile record ale ratelor de dobanda. 

Curba descendenta a cererii pe piata de carton $i hartie s-a accentuat, cu impact a$teptat semnificativ negativ 

asupra rezultatului $i performantei financiare pentru finalul trimestrului. Totu$i, in prezent piata trimite 
semnale consistente de revenire, motiv pentru care a$teptarile negative se limiteaza la primul trimestru al 

exercitiului curent. '!,l)'l,-1.A \'t'c 

Q((, ""<-1-
lnertial in raport cu anul 2023, costul cu forta de mund!i reprezinta, in continuare, u ~c~p~ ~,._s ·_ pra 
profitabilitatii Societatii. ~ t>'-c; ~ r 1 

't> ~ PRO0I.T n 
lndicatorii economico-financiari la data de 31 decembrie 2023 se prezinta astfel: '?"" j 

Denumirea indicatorului 

lndicatorul lichiditatii curente -
lndicatorul gradului de indatorare 

Viteza de rotatie a debitelor­
clienti 

Viteza de rotatie a activelor 
imobilizate 

Mod de calcul 

Active curente/Datorii curente 

Capital imprumutat / Capital 
propriux100 

Capital imprumutat / Capital 
angajat •100 

Sold mediu clienti / Cifra de 
afaceri • 360 

- - - ---+-

Cifra de afaceri / Active imobilizate 

1,07 

% t 35• 

zile 60 

rap 0,89 

• Capitalul imprumutat include linii de credit, credite si imprumuturi bancare pe termen scurt si lung, datorii din 
contracte de leasing pe termen scurt si lung si imprumuturi din emisiunea de obligatiuni. 

Societatea acorda o importanta deosebita indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor 
operationale, $i de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor. 

Tn contextul invaziei Ucrainei de catre Federatia Rusa, mentionam ca Societatea Vrancart S.A. nu deruleaza 
operatiuni fizice pe teritoriul Ucrainei, Rusiei sau Belarusului $i nici nu are clienti, furnizori, investitori sau 
creditori cu operatiuni in aceste tari. Sanctiunile impuse Rusiei vor putea avea un impact in aceea$i masura in 
care intregul mediu global de business ar putea fi afectat. 

De$i nu se pot estima pe deplin efectele economice generate de criza politica din regiune, Societatea 
considera ca situatia financiara foarte buna, accesul la finantare $i pietele pe care aceasta activeaza, sunt baze 
solide privind asigurarea continuitatii activitatii $i pentru limitarea efectelor negative generate de criza 
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SEqlUNEA 7 

Punctul 7.1 

Previziuni 
privind profitul 

Punctul 7.2 

Nol previziuni 
privind pro/itul 

Punctul 7.3 

Declaratie 
privind 
prognozele 

SECTIUNEA 8 

Punctul 8.1. 

economica ~i politica, in general. 

f n anul 2024, Emitentul va continua procesul de dezvoltare prin realizarea investitiilor bugetate care vor duce 
la eficientizarea ~i cre~terea capacitatii de productie precum ~i la diversificarea portofoliului de produse. 

Managementul Societatii apreciaza ca pozitive rezultatele obtinute la 31 Decembrie 2023, dar afectate de 
evolutiile negative ale preturilor ~i tarifelor, in cre~tere, la materiile prime ~i utilitati. Mecanismele si parghiile 
de control implementate asigura pastrarea echilibrului financiar al companiei, iar strategia de dezvoltare a 
companiei este corelata ~i adaptata cerintelor pietei ~i nevoilor de dezvoltare ale companiei. 

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL 

ln cazul 1n care un emitent a publicat o previziune privind beneficiul sau o estimare a beneficiului (care este 
1nca 1n vigoare $i valabilii), respectiva previziune sou estimare este inclusa in documentul de 1nregistrare. 

Potrivit cu Bugetul de Venituri ~i Cheltuieli publicat pe pagina de internet a Societatii, conducerea estimeaza, 
pentru exercitiul curent, venituri in valoare de 449.767,1 mii lei, un rezultat operational 3 mii lei ~i 

0 ..,v~. 
un rezultat net pozitivin valoare de 12.452,5 mii lei. «.t 01-: 

I . ..:) ~ ~~ Nu este cazu I. - :.,:, , ~-- G...., "' g y. :....'jfJ'• ~ 
; ,.,, ''r"?o ;;/ 
". -B,c,, r -e}J 

O declaratie conform ciireia previziunea sou estimarea privind profitul a Jost elaboratii ~ e o baza 
care este atat: (a) comparabila cu informatiile financiare istorice, cat $i (b) conformii cu politicile cantabile ale 
emitentului. 

Previziunea privind profitul pentru exercitiul financiar curent a fost elaborata ~i pregatita in conditii de 
comparabilitate cu informatiile financiare istorice ~i de conformitate cu politicile cantabile ale Societatii. 

ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI CONDUCEREA 
SUPERIOARA 

Numele, adresa de la lo cul de munca $i funcf ia in cadrul societiitii emitente ale urmiitoarelor persoane $i 
principalele activitiiti des/ii$urate de ocestea in afara societofii emitente, daca activitiitile in cauzci sunt 
semnificative pentru societatea emitentci: (a) membrii orgonelor de administrare, conducere sou 
supraveghere; {b) asociatii comanditafi, in cazul unei societati in comandita pe acfiuni; (c) fondatorii, in cazul 
unei societiifi infiintate de mai putin de cinci ani; (d) orice membru al conducerii superioare al ciirui nume 
poate Ji menfionat pentru a dovedi ca societatea emitentii dispune de pregatirea $i experienta necesara 
pentru conducerea activitafilor sale. 

Societatea ,,VRANCART" SA este administrata de un Consiliu de Administratie (CA) format din 5 membri, ale~i 
de Adunarea Generala a Actionarilor pentru o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale?L Consiliul de 
Administratie are competente decizionale privind administrarea societatii in intervalul cuprins intre adunarile 
generale, cu exceptia deciziilor pe care legea sau Actul Constitutiv al societatii le prevad exclusiv pentru 
Adunarea Generala a Actionarilor. 

Consiliul de Administratie alege dintre membrii sai un pre?edinte. 

Alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin votul actionarilor in Adunarea Generala a Actionarilor 
din 27.04.2022 a avut la baza o procedura transparenta, prin aducerea la cuno~tinta publica a continutului 
dosarului de candidatura ~i a criteriilor pentru indeplinirea calitatii de administrator la o societate. Mandatul 
membrilor Consiliului de Administratie este de 4 ani, conform prevederilor statutare. 

Domnul Ciucioi lonel-Marian, Pre~edinte al Consiliului de Administratie al Emitentului de cca. 10 ani, i~i 
desfa~oara activitatea preponderent la sediul societatii, str. E. Teodoroiu nr.17, Adjud, jud. VRANCEA. 

Totodata, di Ciucioi lonel - Marian este membru in Consiliul de Administratie al LION CAPITALS.A.. 

Domnul Dragoi Sogdan-Alexandru, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie ~i i~i 
desfa~oara activitatea la societatea LION CAPITAL S.A., Sucursala Sucure~ti, din Str. Serghei Vasilievici 
Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. Domnul Dragoi Sogdan-Alexandru detine functia de Pre~edinte al 
Consiliului de administratie ~i Director General al societatii LION CAPITAL S.A., actionarul majoritar al 
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Punctul 8.2 

Potentiale 
conflicte de 
interese 

SECTIUNEA9 

Punctul 9.1 
Actionari cu 
detineri 
cunoscute de 
pesteS% din 
capitalul social 

Emitentului. 

Totodata, di Dragoi Bogdan-Alexandru este membru in Cons11iul de Administratie al BIOFARM S.A. 

Domnul Mihailov Sergiu, membru a1 Consiliului de Administratie, i$i desfa$oara activitatea la societatea LION 
CAPITALS.A., Sucursala Bucure$ti, din Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, etaj 3, sector 2. Totodata, 
di Mihailov Sergiu este administrator at ROM PAPER S.R.L. si VRANCART RECYCLING S.R.L., filialele Emitentului, 
detinand si mandate in Consiliile de Administratie ale societatilor Cl-COS.A. si Industrial Export S.A. 

Domnul Fercu Adrian, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie ,,Vrancart". Adresa 
de la locul de munca: Municipiul Bacau, Str. Alexei Tolstoi, nr. 8 (birourile Grupului Dedeman). Totodata, di 
Fercu Adrian este si administrator al VRANCART RECYCLING S.R.L., filiala Emitentului. 

Domnul El Lakis Rach id, economist de profesie, este membru al Consiliului de Administra\ie ,,Vrancart". 
Acesta isi desfa$oara activitatea in cadrul societatii LION CAPITAL S.A., Sucursala Bucures ·-o !W~&; hei 
Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. .._',J" '."> 1-~, 

~ 1 "1 C!as.-, ,·, 
Totodata, di El Lakis Rach id este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM S.A. ~ •

1 
·:.. ~o tr ~ 

,- ,=~i"R.o ;; 
lo nivelul orgonelor de administrore $i conduce re nu exista relatii de rudenie. ~ G4 r / 
Tncepand cu data de 01.04.2024, Director General al Societatii a fost numit di Nicu - Ciprian•~ ~ , ~ 
DI. Nicu - Ciprian Fedor, de profesie Jurist, isi desfasoara activitatea la sediul societatii, str. E. Teodoroiu nr.17, 
Adjud, jud. VRANCEA. 

in ultimii cinci ani, domnul Fedor Nicu-Ciprian a fost membru in Consiliul de administratie al Ecorep Group 
S.A., al carui pre$edinte este $i in prezent si administrator al Rom Paper SRL - pozitie ocupata $i in prezent, 
ambele societati fiind filiale ale Emitentului. 

in afara acestor Societati, domnul Fedor Nicu-Ciprian nu a fast membru al unui organ de administrare, 
conducere sau supraveghere al vreunei companii alta decat Full Management SRL infiintata in 2016 si radiata 
in 2020, cod unic de inregistrare 36720940, unde a fost asociat unic si administrator. 

Emitentul declara ca, dupa cuno$tintele sale, in ultimii 5 ani, domnul Fedor Nicu Ciprian nu a fost subiectul 
niciunei condamnari pentru frauda, nu a avut legatura cu nicio procedura de faliment, punere sub sechestru, 
lichidare sau punere sub administrare judiciara si nu a facut obiectul niciunei incriminari si/sau sanctiune 
publica oficiala. De asemenea, domnul Fedor nu a fast vreodata impiedicat de vreo instanta sa mai actioneze 
ca membru al unui organ de administrare, conducere sau supraveghere al unui emitent sau sa intervina in 
gestionarea sau desfa$urarea afacerilor unui emitent in cursul ultimilor cinci ani, eel putin. 

Restul persoanelor mentionate in aceasta sectiune, punctul 8.1., nu se incadreaza in categoriile pentru care 
Regulamentul 980/2019 (Anexa 3, sectiunea 8.1) prevede prezentarea informatiilor privind ocuparea de 
pozitii de conducere in alte societati in ultimii cinci ani, condamnari pentru frauda, proceduri de faliment, 
incriminari sau sanqiuni publice oficiale. 

La nivelul organelor de administrare, conducere si supraveghere si al conducerii superioare nus-au identificat 
situatii de conflict de interese, nici intelegeri, acord cu actionarii principali, furnizori sau alte persoane in 
temeiul carora oricare din persoanele mentionate la punctul 8.1. a fast aleasa ca membru al unui organ de 
administrare, conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii superioare. 

Nu exista restrictiile acceptate de persoanele mentionate la punctul 8.1. privind cesionarea, intr-o anumita 
perioada de timp, a participarilor lor la capitalul social al emitentului. 

AGIONARII SEMNIFICATIVI 

Potrivit Registrului Actionarilor tinut de Depozitaru1 Central S.A., actionarii principali ai Emitentului cu detineri 
cunoscute peste pragul de 5% din totalu1 drepturilor de vot fiecare, la 16.02.2024, sunt prezentati in tabelul 
urmator: 
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Punctul 9.2. 

- - -- - ---
Actionar Actiuni Procent 

LION CAPITALS.A. loc. ARAO jud. ARAD 

PAVAL Holding SRL loc. Bacau jud. BACAU 

Pers.Fizice 

Pers.Juridice 

TOTAL 

1.286.197.217 

292.390.802 

66.008.373 

46.620.261 

1.691.216.653 

Nu exista situatii in care actionari ai emitentului sa aiba drepturi de vot diferite. 

76,0516 % 

17,2888 % 

3.7792 % 

2,8805 % 

100% 

Drepturl de vot I 
Punctul 9.3 7 Emitentul este controlat in mod direct de catre LION CAPITALS.A., care detine o participatie de 76,0516% din 

C I I 
capitalul social al Emitentului. Controlul asupra Emitentului se face conform prevederilor legale si ale actului 

ontro u . . S •1 • 1 d x . • . x . x 1 1 -const1tut1v. tructun e ~• procese e e guvernantd corporatIva as1gurd exerc1tarea statutard a contro u uI 
osupro E . 1 . 
E J l I 

asupra m1tentu u1. 
m tentuu 

Punctul9.4 

Acordurl 
prltllnd 
schlmborl 
vlltoore in 
Contro/ul 
osupro 
Emltentulul 

Emitentul nu are cuno~tinta de existenta unor acorduri a caror aplicare poate genera, la o data ulterioara, 
schimbarea controlului. 

23 



I SECTIUNEA 10. TRANZAqllLE cu PARJI AFILIATE 

label nr. 1 Tranzaqii cu parti afiliate derulate ~i raportate in perioada 2021-2022 

Parte afiliata 

Rom Paper/ filiala Furnizor 

Rom Paper/ filiala Client 

Vrancart Recycling Furnizor 

Vrancart Recycling Client 

Vrancart Recycling lmprumut 

Vrancart Recycling Alte datorii 

Ecorep Group SA Client 

Ecorep Group SA lmprumut 

SIFl IMGBSA lmprumut 

Biofarm S.A. Client 

Biofarm S.A. Furnizor 

SIF Banat Crisana SA Furnizor 

Sueur SA Furnizor 

Ci-Co SA Furnizor 

Gaz Vest SA Furnizor 

NapomarSA Client 

Sifi Cj Logistic SA Furnizor 

Semtest Craiova SA Furnizor 
Sursa: Emitenwl 

Parte afiliata 

SIF Banat Cri~ana SA 

ARIO Bistrita 

Tranzaqii* Tranzaqii* 

2022 2021 

6.435.843 2.912.742 

38.693.594 19.815.912 

4.423.363 525.775 

908.009 2.470.909 

. 12.500.000 

1.394.143 1.647.883 

1.082.872 596.040 

- 2.200.000 

12.229.750 -
412.329 255.308 

796 1.286 

118 67 

412 1.504 

9.076 11.828 

- 2.826.267 

- 887 

129.049 120.129 

173.922 109.982 

Plata dividende distribuite 
in cursul anului 

Debitor 

Sold Sold 

2022 2021 

47.714 3.286.066 

15.057.580 4.737.703 

881.610 220.965 

150.844 96.701 

- 8.400.000 

193.395 1.647.883 

173.156 538.024 

- 2.000.000 

12.229.750 -

91.969 62.347 

- -

- -

- -

1.493 581 

- -

- 946 

908 4.727 

16.170 23.107 

Tranzaqii 
2022 

3.816.173 

Individual 

Pondere 
Cifra de 
afaceri 

2022 

1,22% 

7,36% 

0,84% 

0,17% 

0,27% 

0,21% 

2,32% 

0,08% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

Tranzaqii 
2021 

7.511.836 

Pondere 
TotalActiv 

2022 

1,06% 

6,40% 

0,73% 

0,15% 

0,23% 

0,18% 

2,02% 

0,07% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

Consolidat 

Pondere 

Cifra de 
afaceri 

2022 

Sold 

2022 

1,05% 

6,30% 

0,72% 

0,15% 

0,23% 

0,18% 

1,99% 

0,07% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

Pondere 
TotalActiv 

2022 

0,93% 

5,62% 

0,64% 

0,13% 

0,20% 

0,16% 

1,78% 

0,06% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02%:· 

0,03% ... 

Sold 

2021 

300.000 300.000 

~
~ .,.~ ~ t, ~ 
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Societatea Obiectul Tip sl Nr. Data Durata Valoare Penalitati Termen de Individual Consolidat 

Contract incheierii contract/act tranzactii plat.'! 
tranzactie adjtional 01.01.2023- Pondere Pondere Pondere Pondere 

28.08.2023 Cifra de TotalActiv Cifra de Total Activ 

(RONI afaceri afaceri 

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2023 

ROM PAPER Vanzare- Contract de 01.09.2016 Durata 191,194 0,06 %/zi La 30 de zile 0.06% 0.03% 0.05% 0.03% 

S.R.L. cumparare vanzare- nelimitata de de la 

de~euri intarziere facturare • cu 
cumparare nr. OP sau 

471 
compensare 

ROM PAPER Vanzare- Contract de 03.01.2019 1 an (cu 25,227,816 n/a La 90 de zile 7.84% 4.21% 6.39% 3.37% 

S.R.L. cum para re vanzare- prelungire de la 

produs finit cumparare nr. automata pe facturare - cu 

30732 durate de OPsau 

cate 1 an) compensare 

ROM PAPER Serv1cii de Contract de 25.03.2019 Durata 130,822 0,06 %/zi 0.04% 0.02% 0.03% 0.02% 

S.R.L. transport prestari servicii nelimitata de 

transport nr. intarziere 

7126 

ROM Refacturare in baza Ctr. 12.11.2021 Perioade de 129,186 La 30 de zile 0.04% 0.02% 0.03% 0.02% 

PAPER utilizare implementare cate 1 an de la 

S.R.L. software ERP software nr. n/a facturare - cu 

OP sau 
2021_9 compensare 

ROM Refacturare in baza 04.08.2021 01.01.2023 - 9,587 n/a La 30 de zile 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

PAPER S.R L utilizare Subcontractulu i 31.03 2023 dela 

autoturism de leasing facturare cu 

operational nr. 9 OP sau 
compensare 

ROM PAPER Su blocatiune Contract de 14.07.2023 16,828 n/a La 15 zile de 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 

SR L. auto sublocatiune la facturare • 

auto nr 3934 29.11 2019 cuOP 
I 

ROM PAPER Vanzare auto Contract de 17.03.2023 - n/a 65,600 n/a La 30 de z,le 0.02% 0.01% 0.02% 0.01% 

S R.L vanzare auto nr. de la 

13 531 29.08.2023 facturare - cu 

OP 

~iORJr,4,-;,_, 
~ ~ ')- '-410, 

11.f. ·"" ~- 11'' 
I, -,., ,l) l•· I:;;;. .-.:, . . • c: 

(- 0 /.;All ~-~ C; W'tfl ? 
\• ).. r.-~ : 
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Valoarea totala a tranzactiilor realizate in perioada 01 ianuarie 2023 - 28 august 2023: 25. 771.033 RON, reprezentand 6,53% din Cifra de afaceri consolidata 
la 30.09.2023, respectiv 3,45% din Activul total al Grupului la aceea~i data. 

Datorii reciproce scadente ~i nescadente ale VRANCART S.A. catre ROM PAPER S.R.L. la 28 august 2023: 111.358 RON. Datorii reciproce scadente ~i 
nescadente ale ROM PAPER S.R.L. catre VRANCART S.A. la 28 august 2023: 10.827.721 RON 

De la 29 august 2023 ~i pana la data Prospectului, Emitentul a incheiat tranzactii cu ROM PAPER S.R.L., in valoare de 24.838.365 RON 

label nr. 3 Tranzaqii cu societatea Vrancart Recycling S.R.L. derulate ~i raportate in perioada ianuarie 2023 - decembrie 2023 

I I Valoare 
Individual Consolidat 

Societatea - Pondere Pondere 
Tip si Nr. 

tranzactii 
Cifra de 

Pondere 
Cifra de 

Pondere 
Obiectul 01.01.?023· Total Activ Total Activ 

I Contract Durata Penali~ti afaceri afaceri 
Termenede 

tranzactiei 
contract/act 

27.12.2023 plata Data aditional 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2023 
Denumire incheierii (RON) 

Vrancart 
La30 

Recycling 
Vanzare Fara zile de la 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
mijloace fixe contract facturare, 

S.R.L 20.03.2023 n/a 8,168 n/a cu OP - La30 
Vrancart Cumparare Fara 

Recycling 
zile de la 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
facturare, 

S.R.L. active contract 20.01.2023 n/a 15,831 n/a cu OP 
-·-

Vrancart Fara La 30 

Recycling 
Refacturare Mar.2023 zile de la 

0.02% 0.01% 0.01% O.o1% 
diver.e Oct.2023 facturare, 

S.R.L. contract n/a 51,115 n/a cu OP 

Vrancart Contract de 
Prelungire La 30 

Prestari automata cu zile de la 
Recycling 

servicii diverse 
antrepriza de 03.01.2022 

perioade de 1 
1.342,249 n/a 

facturare, 
0.42% 0.22% 0.34% 0.18% 

S.R.L. 
1 

servicii nr. 39 
/an) cu OP 

I Lunar, 
Vrancart Ctr. de 

0,1%/zi de la 30 zile de 
Recycling superficie nr. 03.06.2021 99ani 16,815 

intarziere la facturare, 
0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 

S.R.L. 938 cu OP ~ - inchiriere I , 

Vrancart 
Lunar, I ~ 

Recycling spatiu sediu 
Ctr. de la 15 zile de 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% .l 
S.R.L. 

inchiriere 20.08.2020 10 ani 6,803 n/a la facturare, ,. 
cu OP 

social ,.· 
inchiriere Ctr. de Lunar, la 20 

I 

Vrancart 
0,05%/zi de zile de la 

Recycling 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 
spatiu punct 

1 
sublocaiiune 01.02.2022 01.07.2023 16,276 

1 

intarziere facturare, 
S.R.L. 

cu OP -
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de lucru !lf. l .OtO 

Bucure~t, 

Contract de Prelungire 

Vrancart automata cu Lunar, la 30 

Recycling 
inchiriere 

locatiune nr. perioade 0,1%/zi de zile de la 
O.~ 0.00% 0.00% 0()()% 

S.R.L 
bunmobil U07,l021 13,;lSD intarziere facturare, 

cu OP 

12.727 de 1 (an) 

Contract de 
Prelungire 

La 30 
Vrancart automata cu 

Vanzari vanzare nr. o,5%fz1 de zile de la 
Recycling 

ambalaJ lemn 
perioade 

intarziere facturare, 0.31" 0.17% 0.25% 0.13"' 
S.R.L 31.05.2022 999,988 cu OP 9.532 de 1 (an) 

Contract de 
Prelungire 

La 30 
Vrancart automata cu 

Vanzari vanzare nr. o,st/zi de zile de la 
Recycling 

paleti lemn 
perioade 

intarziere facturare, 1.33" 0.7lt. 1.08'" 0.57'16 
S.R.L. 31.05.2022 4,280,677 cu OP 182 de 1 (an) 

Vrancart Achizitii La 15 zile de 

Recycling 
Fara la facturare, 

cu OP 0.01'6 0.01" 0.01" 0.01% S.R.L. materiale 20.ouo23 39,SO n/a Achitat 
contract n/a 

Vrancart 
Contract de Prelungire La 30 

Recycling 
Reciclare antreprizil de automata cu 0,5%/zi de zile de la 

0.00% 0.00'16 o.~ 0.00,. 
de~eur, reciclare nr. 

31.05.2022 
perioade de 1 

10,5qo 
intarziere facturare, 

S.R.L. 
180 (an) cu OP 

Contract de Prelungire 
antrepriza de automata cu 

Prestari servicii perioade La30 0.55% 0.30% 0.45% 0.24,. Vrancart servicii diverse o,1%{zi de zile de la 
Recycling 01.09.2021 1,774,607 intarziere facturare, 

S.R.L. nr. 001 de 1 (an) 
cu OP 

Dobanda 

Vrancart Contract de Robor 

Recycling Tmprumut imprumut nr. ,4.11.1on 31.12..2031 29,836,675 nJ.a 3m-1-2%, 9.211'% 4.98% 7.56% ) ,gg,. 

S.R.L 21.776 platibila 
trimestrial 

,,.-; . 
/ . 

Vrancart 
, 

Dobanda 
0.1{/ Recycling 

incasata 
Tri mes trial 0.22t. O.l~ 0.18"% 

S.R.L. 26.04.2023 ~t 12.1021 710,740 n/a 
,,.. 
·"' 

Vrancart Constituire 
Noiembrie 

0.4;~ ·-Recycling grup fiscal de 
2021 1.12" 0.60% 0.91% 

S.R.L. Preluare TVA TVA n/a ~.607,731 n/a Lun~r 

L_:.o,~i7-1 ~ 
.... 't ,::' , ::,.,. -; ,:, ' 
._, >--·· ("• . ., ,.,,,r-' ., ·"'-' .. -~- (_; . \ ,-... .... c:. 

~
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--
Vrancart 

Marfun Fara 
Septembrie 

Recycling 2023 O.OO'K. o.ocw. o."°" 0.00% 
Cantina contract 

S.R.L. nJ. J 11, n/a ~t.12.2023 
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Noiembrie 
2023 

Pla\i in contul 
Fara Vrancart Vrancart Octombrie 

Recycling 263,325 n/a 31.12.2023 0.08% 0.04% 0.07% 0.04% 

S.R.L. 
2023 

Recvcline: 
contract n/a 

Vrancart Majorare 
AprobareCA n/a n/a n/a 5.29% 2.84% 4.31% 

Recycling capital social 
27.12.2023 17,021,000 2.28% 

Sursa: Emitentvl 

Valoarea totala a tranzactiilor realizate in perioada 01 ianuarie 2023 - 27 decembrie 2023: 60.027.194 RON, reprezentand 15,2% din Cifra de afaceri 
consolidata la 30.09.2023, respectiv 8,03% din Activul total al Grupului la aceea~i data. 

Datorii reciproce scadente ~i nescadente ale VRANCART S.A. catre VRANCART RECYCLING S.R.L. la 27 decembrie 2023: 693.865 RON. Datorii reciproce 
scadente ~i nescadente ale VRANCART RECYCLING S.R.L. catre VRANCART S.A. la 31 decembrie 2023: 13.100.000 RON. 

De la 28 decembrie 2023 ~i pana la data Prospectului, Emitentul a 7ncheiat tranzactii cu VRANCART RECYCLING S.R.L., in valoare de 11.734.543 RON 

,,.,~,~ 
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SECTIUNEA 
11 

Punctul 
11.1.1 
Situatii 
financiare 
anuale 

INFORMAJII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORIILE, POZIJIA FINANCIARA SI 
PROFITURILE SI PIERDERILE EMITENTULUI 

lnformatiile financiare incluse in acest Prospect (tabele 1-16) sunt extrase din situatiile financiare auditate ale 
Emitentului la 31.12.2022 $i 31.12.2023, situatii intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara cu modificarile $i completarile ulterioare aplicabile societatilor ale caror valori mobiliare 
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata. 

Tabel nr. 1 Situatia individuala a pozitiei financiare 
31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

ACTIVE 
lmobilizari corpora le 

Avansuri pentru imobilizari corporale 

lmobilizari necorporale 

Fond comercial 

lmobilizari financiare 

Alte creante imobilizate 

Total active imobllizate 

Stocuri 
Creante comerciale 

Cheltuieli in avans 

Creante privind impozitul pe profit curent 
Alte creante 

Numerar restrictionat 
Numerar $i echivalente de numerar 

Active detinute in vederea vanzarii 

Total active curente 

TOTAL ACTIVE 

CAPITALURI PROPRII 
Capital social 
Prime de capital 
Rezerve din reevaluare 
Rezerve legale 
Alte rezerve 
Rezultatul reportat 

Total capitaluri proprii 

DATORII 
Tmprumuturi pe termen lung 
Tmprumuturi obligatare pe termen lung 
Datorii leasing pe termen lung 
Subventii 
Datorii catre angajati pe termen lung 
Datorii privind impozitul pe profit amanat 
Provizioane 

Total datorii pe termen lung 

~ t;,\\P .~t., ~' t\;-
<> ">:_•. s ..,~ 

~

? ::~;,~· 1 
' • )> 

" :;, " , ,OB!-.T };' 
;6.. ~ 

.... t?r,,_~, ' .. ,..,. J./ 

364.630.582 376.041.514 

19.706.483 1.864.753 

775.019 953.329 
3.380.811 3.380.811 

62.587.328 45.566.328 
13.750.286 650.945 

464.830.509 428.457.680 

66.810.661 61.279.453 
67.913.133 94.962.072 

972.024 1.666.742 

835.908 

10.353.820 14.980.360 
1.881.991 

2.088.021 1.288.888 

148.973.567 176.059.506 

19.725.761 

168.699.328 176.059.506 

633.S29.837 604.517.186 

169.121.665 120.338.551 
775.497 664.564 

104.393.341 106.393.534 
13.345.280 13.037.107 
60.790.128 55.469.278 
15.101.795 24.754.468 

363.527. 706 320.657 .501 

67.826.778 79.531.749 
38.164.800 

21.333.018 15.701.298 
8.761.341 7.207.890 

444.379 440.169 
13.160.453 13.612.888 

12.961 108.022 

111.S38.930 154.766.816 
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Datorii comerciale pe termen scurt 
imprumuturi pe termen scurt 
imprumuturi obligatare pe termen scurt 
Datorii leasing pe termen scurt 
Subventii 
Datorii catre angajati 
Datorii privind impozitul pe profit cu rent 

Alte datorii 

Total datorii curente 
TOTAL DATORII -,-~ 

$UP"4~~-
TOTAL CAPITALURI PROPRll$1 DATORI ~v~ t:~'<--

/;:j ·, ,p_ 
'! r.:" - ' ~-

5 u rsa: Emitentul • .,. f• } 
i.. o· , .· 
\ • ;J,.,r ~ 

" . ~ 
~ .,., . . ·--~ 

31 decembrie 
2023 

32.527.381 
62.541.116 
38.2S0.000 
9.300.908 
1.361.714 
5.979.709 

8.502.373 

158.463.201 
270.002.131 
633.529.837 

31 decembrie 
2022 

46.344.171 
56.912.405 

7.718.425 
1.826.984 
6.885.073 

670.788 
8.735.023 

129.092.869 
283.859.685 

604.517 .186 
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Tabel nr. 2 Situatia individuala a rezultatului global 

Venituri din contractele cu clientii 

Venituri din subventii de exploatare 

Alte venituri 

Variatia stocurilor de produse finite ~i in curs de executie 
Cheltuieli cu materiile prime ~i materialele consumabile 

Cheltuieli privind marfurile 

Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 

Cheltuieli cu personalul 

Cheltuieli cu amortizarea ~i cu deprecierea imobilizarilor 

Alte cheltuieli 

Rezultat operational 

Venituri financiare 

Cheltuieli financiare 

Profit inalnte de lmpozitare 

Cheltuiala cu impozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Alte elemente ale rezultatului global 

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 
corporale, nete de impozit amanat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 

Rezultatul pe actiune 

Rezultatul pe actiune de baza 

Rezultatul pe actiune diluat 

Sursa: Emitentul 

Tabel nr.3 Situatia individuala a Fluxurilor de Trezorerie 

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare 

Tncasari de la clienti 

Plati furnizori 

P1ati catre angaJati 

Plati catre bugetul statului 

lmpozit pe profit platit 

Numerar net din activitati de exploatare 

Fluxuri de numerar din activitati de investitie 

2023 

412.011.096 

12.922.747 

10.041.467 

5.074.068 

(215.963.362) 

(13,612.863) 

(37.466.894) 

(102.572.974) 

(39.836.284) 

(13.604.750) 

16.992.250 

1,327.060 

(12.155.856) 

6.163.454 
(534.431) 

5.629.023 

5.629.023 

0,0042 

0,0054 

2023 

511.357.338 

(301.751.777) 

(71.912.777) 

(62.652.883) 

(2.112.573) 

72.927.328 

2022 

525.252.258 

3.421.768 

11.721.911 

5.295.240 

(310.034.864) 

(23.465 .836) 

(44.299.954) 

(87.100.187) 

(31.090.782) 

(14.083 .008) 

35.616.548 

277.534 
(9.686.315) 

26.207.767 
(2.518.876) 

23.688.891 

54.485.505 

78.174.396 

0,0226 

0,0202 

2022 

605. 702.567 

(464.825.391) 

{58.414.086) 

(59,493.349) 

(2,559.452) 

20.410.289 
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Plati pentru achizitii de imobilizari corporale ~i 
necorporale 

Plati pentru achizitii de imobilizari financiare 
lmprumuturi acordate afiliatilor 

Acreditive bancare pentru achizitii de imobilizari 

Tncasari din vanzarea de imobilizari corporale 
Dobanzi incasate 

Numerar net din activitati de investitie 

Fluxuri de numerar din activitati de finantare 
Tncasari din imprumuturi 

Restituiri imprumuturi 

Dobanzi platite 

Plati pentru leasing 

Dobanzi de leasing platite 

Majorare de capital 

Dividende platite 

Numerar net din actlvitati de finantare 

Cre~tere/ (Scadere) neta a numerarului $i 

echivalentelor de numerar 

Numerar $i echivalente de numerar la inceputul 
exercitiului financiar 

Numerar $i echivalente de numerar la sfar$itul 
exercitiului financiar 

Sursa: Emitentul 

(55.937.492) 
(17.021.000} 

(13.100.000) 

3.993.119 

7.041 

(82,058.332) 

40.328.879 

(46.175.810) 

(10.779.251) 

(10.209.182) 

(316.893) 

48.894.047 

(11.811.653) 

9.930.137 

799.133 

1.288.888 

2.088.021 

Tabel nr. 4 Situatia individuala a modificarilor capltalurilor proprii la 31.12.2023 

Capital social Rezerve din Prime Rezerve legale Alte 
reevaluare rezerve 

Soldul la 1 lanuarle 2022 120.363.081 S3.702.185 621.219 11.717.311 SO.S28.650 

Rezultat global aferent l:.<c,\.)1- •.••:t,., 
perloadel V l,7. 

,,y· (':;) 
Rezultatul net al perioadei ,_ .,,.- (.' 

.:r r · '{\' Modificari ale - ' -f: :.~ 

rezervei din 54.485.505 0 >. 

reevaluarea 'i ,OJ1tT fJ.(' 
imobiliz.'irilor . ~ 

corporale, nete de impozit ~•-•,. / 
amanat 

Total rezultat global S4.48S.SOS 

Majorare de capita I (24.530) 

Dividende 

Repartizare rezerve 
43.345 1.319.796 4.940.628 legale si alterezerve 

Transferul rezervei din 
reevalua rel a rezultat (1.794.156) 
reportat ca urmare a 

ie$irii imobilizarilor 

corpora le 

Soldul la 31 decembrle 2022 120.338.551 106.393.534 664.564 13.037.107 5S.469.278 

Soldul la 1 ianuarle 2023 120.338.551 106.393.534 664.S64 13.037.107 55.469.278 

(41.107.009) 

(1.881.991) 

1.354.572 
3.257 

(41.631.171) 

45.360.817 

(3.260.955) 

(8.699.780) 

(7.715.515) 

(236.274) 

476.774 

(4.952.235) 

20.972.832 

(248.050) 

1.536.938 

1.288.888 

Rezultat 
Reportat 

10.S86.064 

23.688.891 

23.688.891 

43.345 

[5.054.219) 

[6.303.769) 

1.794.156 

24.754.468 

24.754.468 

Total 
capltah 
proprll 

247.51: 

23.688. 

54.485. 

78.174. 

18.815 

[5.054. 

320.65' 

320.65' 
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Reiultat global aferent 
perioadel 

Rezultatul net al perioadei S.629.023 S.629.0 

Modificari ale re2ervei din 

reevaluarea imobilizarilor 

corporale, nete de impozit 

am:inat 

Total rezultat global 

Majorare de capital 

Dividende 

48.783.114 

S.629.O23 S.629.0 

48.783 

(12.033.855) (12.03? 

Repartizare rezerve 
legale si alterezerve 110.933 308.173 5.320.850 (5 248.034) 491 92. 

Transferul rezervei din 
reevaluarela rezultat 
reportat ca urmare a 

ie~irU imobilizarilor 

corpora le 

(2.000.1931 2.000 193 

Soldul ta 31 decembrle 2023 169.121.665 104.393.341 775.497 13.345.280 60.790.128 1S.101.795 363.52' 

Sursa: Emitentul 

Tabel nr. 5 Situatia consolidata a pozitiei financiare la 31.12.2023 

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

ACTIVE 

lmobilizari corporale 
Avansuri pentru imobilizari corporale 

lmobilizari necorporale 
Alte creante imobilizate 
Fond comercial 

Total active imobilizate 

Stocuri 
Creante comerciale 
Cheltuieli in avans 

-----,,. $lH'",:.i L~, 552.107.867 425.202.360 
<:;"" 'v'' 

-,,? ~(.~ 23.363.024 37.053.636 
~ t\ 
!: , .. ~ ~· 3.785.076 5.114.021 

I j O ' 1.224,189 1.204.663 

\
i . . :.,.c._r--..i,r;f---8- ~-~---------2.!_ . 2 .391 8.526.3 

~., , 589.006.547 477 .101.071 

81.370.713 
104.969.853 

4.483.704 
Creante privind impozitul pe profit curent 
Alte creante 

76.630.055 
74.408.633 

1.054.817 
835.908 

10.526.706 15.627.368 
1.881.991 
3.563.830 

Numerar restrictionat 
Numerar ~i echivalente de numerar 

Active detinute in vederea vanzarii 

Total active curente 

TOTAL ACTIVE 

CAPlTALURI PROPRII 
Capital social 
Prime de capital 

Rezerve din reevaluare 
Rezerve legale 
Alte rezerve 
Rezultatul reportat 
Total capitaluri proprii - Societatea mama 
lnterese care nu controleaza 

Total capitaluri proprii 

2,823.520 
166.279.639 

19.725.761 

186.005.400 

775.011.947 

169.121.665 
775.497 

100.969.137 
13.646.880 
64.601.130 

8.432.683 
357.546.992 

(3,757) 

357.543.235 

211.897.459 

688.998.530 

120.338.551 
664.564 

103.350.319 
13.338.707 
58.899.291 
18.783.273 

315.374.705 
(3.114) 

315.371.591 

33 



DATORII 
Tmprumuturi pe termen lung 
Datorii leasing pe termen lung 
lmprumuturi obligatare pe termen lung 
Subventii 
Datorii catre angajati pe termen lung 
Datorii privind impozitul pe profit amanat 
Provizioane 

Total datorii pe termen lung 

Datorii comerciale pe termen scurt 
Tmprumuturi pe termen scurt 
Datorii leasing pe termen scurt 
lmprumuturi obligatare pe termen scurt 

Subventii 
Datorii catre angajati 

Datorii privind impozitul pe profit curent 
Alte datorii 

Total datorii curente 

TOTAL DATORII 

TOTAL CAPITALURI PROPRII $1 DATORII 

Sursa: Emitentul 

140.955.586 125.981.209 
21.977.764 16.346.044 

38.164.800 
13.137.193 11.735.050 

444.379 440.169 
13.894.851 14.766.201 

492.830 188.422 

190.902.603 207 .621.895 

57.577.273 70.804.082 
104.412.448 68.541.291 

9.320.959 7.718.425 
38.250.000 

1.361.714 1,826.984 
7,072.857 7.646.369 

92.996 680.223 
8.477.862 8.787.670 

226.566.109 166.005.044 
417.468.712 373.626.939 
775.011.947 688.998.530 

label nr. 6 Situatia consolidata a rezultatului global la 31.12.2023 
--="":':"~,::---------------

.;y 'i'-
2023 

Venituri din contractele cu cHentii 
[, . ,..~ 

.299.036 
Venituri din subventii de exploatare \ i _ 0 3,-,} .922. 747 

Alte venituri ""'·• .248.680 
Variatia stocurilor de produse finite ~i i'n curs de execuiie • -- 3.733.454 

Cheltuieli cu materiile prime ~i materialele consumabile (225.478.150) 

Cheltuieli privind marfurile (54.073.764) 

Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (47.561.802) 

Cheltuieli cu personalul (120.053.600) 

Cheltuieli cu amortizarea ~i cu deprecierea imobilizarilor (42.988.971} 

Alte cheltuieli 

Rezultat operational 

Venituri financiare 

Cheltuieli financiare 

Profit inainte de impozitare 

Cheltuiala cu impozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Aferent actionarilor Societatii-mama 

Aferent intereselor care nu controleaza 

Alte elemente ale rezultatului global 

(18.234.873} 

18.812.757 

1.530.677 

(13. 765.270} 

6.578.164 

(1.155.779} 

5.422.385 
S.423.028 

(643} 

2022 

607.354.159 

3.421.768 

13.763.542 

6.787.240 

{331.925. 706) 

(56.152.237} 

(53.262.802) 

(99,542.909) 

(34,976.920) 

(17. 785.815) 

37.680.320 

557.455 

(12.561.518) 

25.676.257 

(2,729.364) 

22.946.893 
22.948.967 

(2.074) 
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Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 
corporale, nete de impozit amanat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 

Aferent actionarilor Societatli-mama 

Aferent intereselor care nu controleaza 

Rezultatul pe actiune 

Rezultatul pe actiune de baza 

Rezultatul pe actiune diluat 

Sursa: Emitentul 

Tabel nr. 7 Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie la 31.12.2023 

56.954.484 

5.422.385 79.901.377 

5.423.028 79.903.451 

(643) (2.074) 

0,0040 0,0219 

0,0052 0,0196 

2023 2022 --------------------------------
Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare 

incasari de la clienti 

Plati catre furnizori 

Plati catre angajati 

Plati catre bugetul statului 

lmpozit pe profit platit 

Numerar net din activitatea de exploatare 
~$ 

'l-0 v 

621.410.211 

(384.498.240} 

(81.926.320} 

(77.381.844) 

(2.898.685) 

709.841.715 
(518.670.473) 

{68.137.816) 

(73.360.237) 

(2.559.452) 

47.113.737 

Fluxurl de numerar din activitatea de investilie ~ 
(144.411.984) (87.942.311) -· , ;t-' ~ 

Acreditive bancare pentru achizitia de imobilizari ~~..._ ,- 0 .,,,r '.~ (1.881.991) ~-
Tncasari din vanzarea de imobilizari corporale • ,.(>..., ~ .127.880 1.354.572 
Dobanzi incasate ' ~".: ': _;,,/ 7.331 3.257 

Numerar net utilizat in activltatea de investitie (140.276.773) (88.466.473) --~---~--~---~ 

Fluxuri de numerar din activitatea de finantare 

incasari din imprumuturi 

lncasare din majorare de capital 

Plati pentru principal leasing 

Dobanzi de leasing platite 

Restituiri imprumuturi 

Dobanzi platite 

Dividende platite 

Numerar net din activitatea de flnantare 

(Scadere)/ Cre$tere neta a numerarului $i 

echlvalentelor 
de numerar 

Numerar $i echivalente de numerar la inceputul 
exercitiului financiar 

Numerar $i echivalente de numerar la sfar$itul 
exercitiului financiar 

Sursa: Emitentul 

101.562.320 154.568.756 

48.894.047 476.774 
(10.209.182) (7,715.515) 

(316.893) (236.274) 

(51.116.389) (90.657.661) 

(12,170.909) (8,936 .054) 

(11.811.653) (4,952.235) 

64.831.341 42.547.791 

(740,310) 1.195.055 

3.563.830 2.368.775 

2.823.520 3.563.830 
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Punctul 
11.1.2 
Situatii 
financiare 
interimare 

Tabel nr. 8 Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprll la 31.12.2023 

Soldul la 1 lanuarie 2022 

Ae,ultat 1lobal aterent perloadel 

A:ezultattil net al perioadei 

Modifidri ale rezervel din rttvatuarea 

imobilill,ilor corporale. nete de impozit 

aminat 

Total rezul~t 1Lobi1I 1ferent perioadei 

Repartizare rezerve 

Transferul rezen1ei din reevaluare la 
re1ul1atreponat ca urmare a ie$itil 
imobitizJrilor c:orporale1 neta de imporlt 

Tranzactil cu actionarii 

Oividende 

M.ijorare de capital 

Total triln1adil cu actlonarii 

Soldul la 31 detembrle 2022 

Soldul la 1 lanuarle 2023 

Aezultatglobal afe:rent perfoiildtl 

Rewltalul net al perioadel 

Alte elemente ale: rl!Zultatulul e,tobal 

ModificJri ale ,ezer.,ei din reevaluarea 

imobiliza,i:.-0r corporale, nete de 

impoz.tam.,nal 

Total rezult,t 1lobal aferent per1oadei 

ReparUzare rezeNe 

Transferul rezervei din reevaluare ta, 

re1ul1atrepot1at ca urmare a le$irN 
imobitizirilor 

corporale, neta de impozit 

Tranuctll cu actlonarll 

OivJdende 

Majorare de capital 

Total Tranzactll cu actlonarll 

Soldul la 31 decembrle 2023 

Sursa: Emitentu/ 

Nu este cazul. 

capital ,ocial 

120.363.081 

(24,530) 

(24.530) 

120.338.5S1 

110.338.551 

48.783.114 

48,783.114 

Rezen,edln 

reevaluue 

49.182.872 

56.954.484 

56.954.484 

(2.787.037) 

103.350.319 

103.350.319 

(2.381.182) 

169.121.665 100.969,137 775.497 

Prime de 

capital 

621.219 

43,345 

664.564 

664.564 

110.9 

Rezerve , ... ,. 
12.018.911 

1 319.796 

13.338.707 

13.338.707 

Alteresen,e 

53,630.876 

4.940.629 

327 786 

58.199.291 

58.899.291 

Rezultal 

reportat 

4.689.698 

22 948.967 

22.941.967 

(6.303 770) 

(S.0S4 219) 

43 346 

(S.010.8731 

18.783.273 

18.783,273 

5.423 028 

5.423.028 

(6.120.94S) 

2.381.182 

(12,033.855) 

(12.033.855) 

13.646.880 64.601.130 8.432.683 

lntereu 
Totati 

care nu 
propri 

Q>ntrole.ni 

(1,040) 240.SI 

(2 074) 22 941 

56.95• 

(Z.074) 79.90: 

(S.054 

18.811 

(5.035 

(3.114) 315.3' 

(3.114) 315.3' 

(643) 

(643) 

(3.757) 

S.422. 

5.422. 

(12.033 

48,78: 

36.74~ 

357.543 
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Punctul 11.2 

Punctul 11.2.1 

Raportuf de 
audit pentru 
sltuatiile 
financlare 
anuafe 

Auditarea informatiilor financiare anuale 

Pentru situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2022 incluse in Prospect, auditorul financiar al Emitentului a 
fost societatea BDO Audit SRL, cu sediul social in Bucuresti Str. lnvingatorilor, nr. 24, sector 3, Romania, inregistrat 
in registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA18, cod unic de inregistrare: 
RO65462231, telefon +40-21-319 9476, auditor Cristian lliescu, inregistrat in Registrul Public electronic al 
auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530. 

Pentru situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2023 incluse in Prospect, auditorul financiar al Emitentului a 
fost societatea PricewaterhouseCoopers Audit SRL, cu sediul social in Bucure~ti, bulevardul Poligrafiei lA, CIF 
4282940, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/17223/1993 inregistrata in Registrul public electronic al 
auditorilor financiari :;i firmelor de audit cu nr. FAG, auditor Florin Dearo. n -(.~trat 'in Registrul public 
electronic al auditorilor financiari :;i firmelor de audit cu nr. AF1524 ,._',J'- ~~ 

t" ·«e\ 
...: , i:. , 

\

- .J, .... . 3j 
Raport cu privire la situatiile financiare individuale C_ , }', 

Exercitiul financiar 2023 ~ . :_J. 

Raportul auditorului PricewaterhouseCoopers Audit SRL aferent situatiilor financiare individuale incheiate pentru 
exercitiul financiar 2023 opineaza ca ,,situatiile financiare ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Vrancart 
S.A. (,,Societatea") la data de 31 decembrie 2023, precum $i a performantei financiare $i a fluxurilor de trezorerie 
ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara, a$a cum au fost adoptate de Uniunea Europeana $i Ordinul Ministrului Finantelor Publice al 
Romaniei nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara, republicat, cu modificarile $i completarile ulterioare (,,Ordinul OMFP 2844/2016")". 

Baza opiniei de audit 

,,Am desfa$urat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit {ISA), Regulamentul UE nr. 
537/2014 al Parlamentului $i al Consiliului European cu modificarile :;i completarile ulterioare (,,Regulamentul 
537/2014") :;i Legea 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale :;i al situatiilor financiare 
anuale consolidate $i de modificare a unor acte normative cu modificarile :;i completarile u lterioare (,,Legea 
162/2017"). Responsabilitatile noastre in baz.a acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea 
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Consideram ca probele de 
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente $i adecvate pentru a constitui baza opiniei noastre de audit." 

Exercitiul financiar 2022 

Raportul auditorului BDO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2022 
opineaza ca ,, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare neconsolidate a 
Societatii la data de 31 decembrie 2022, precum $i a performantei financiare neconsolidate $i a fluxurilor de 
numerar neconsolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in conformitate cu Ordinul 
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor cantabile conforme cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiara IOMFP nr. 2844/2016)." 

Baza opiniei de audit 

,,Am desfa:;urat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al 
Parlamentului :;I al Consiliului European (,,Regulamentul") $i Legea nr.162/2017 (,,Legea"). Responsabilitatile 
noastre in baza acestor standarde ~i reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului 
intr-un audit al situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fata de Societate conform Codului Etic 
al Profesioni~tilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul 
IESBA ~i reglementarile europene in vigoare) ~i conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul 
situatiilor financiare din Romania, inclusiv Regulamentul :;i Legea, ~i ne-am indeplinit responsabilitatile etice 
conform acestor cerinte :;i conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt 
suficiente ~i adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra." 
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Punctul 11.2.2 
Alte inf ormatii 
auditatede 
auditori 

Punctul 11.2.3 

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate 

Exercitiul financiar 2023 

Raportul auditorului PricewaterhouseCoopers Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru 
exercitiul financiar 2023 opineaza ca ,,situatiile financiare consolidate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare 
consolidate a Vrancart S.A. (,,Societatea") $i a filialelor sale (impreuna - ,,Grupul") la 31 decembrie 2023, precum $i 
a performantei financiare consolidate $i a fluxurilor de trezorerie consolidate ale Grupului pentru exercitiul 
financiarincheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, a$a cum 
au fost adoptate de Uniunea Europeana $i Ordinul Mlnistrului Finantelor Publice al Romaniei nr. 2844/2016 
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, 
republicat, cu modificarile $i completarile ulterioare (,,Ordinul OMFP 2844/2016")." 

E><ercitiul financiar 2022 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 
2022 concluzioneaza ,,in opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei 
financiare consolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2022, precum $i a performantei financiare consolidate 
$i a fluxurilor de numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in 
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (OMFP nr. 2844/2016)." 

lndicarea ce/orla/te informafii din Prospect care au Jost auditate de auditori. 

Nu este cazul. In afara situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31.12.2022 $i 
31.12.2023, nicio alta informatie prezentata in Prospect nu a facut obiectul unor exercitii de a 

.!:_.,~ 
_J' 

lnformatii Nu este cazul. 
financiare 
neauditate 
Punctul 11,3 Dosar nr. 1809/91/2023 
Proceduri 
judiciare side 
arbitraj 

In data de 23 noiembrie 2023, VRANCART S.A. a fost informata de Tribunalul Vrancea cu privire la cererea de 
deschidere a procedurii de insolventa, formulata de societatea ARTAROM S.R.L. (jud. Valcea) impotriva VRANCART 
S.A., prin care este invocata o creanta in va1oarea totala de 589.146,7 lei, care ar rezulta dintr-un contract de 
proiectare $i executie lucrari de constructie incheiat in anul 2019. Cererea amintita mai sus constituie obiectul 
dosarului nr. 1809/91/2023, inregistrat pe rolul Tribunalului Vrancea. 

La termenul de judecata din data de 28.12.2023, in dosarul nr. 1809/91/2023, aflat pe rolul Tribunalului Vrancea, 
Sectia a II-a Civila $i de Contencios Administrativ Fiscal, avand ca obiect solicitarea de ditre creditorul Artarom 
S.R.L. a deschiderii procedurii insolventei VRANCART S.A., instanta de judecata a dispus admiterea Contestatiei 
formulate de VRANCART S.A., respingerea cererii formulate de catre Artarom S.R.L. $i obligarea acesteia la plata 
cheltuielilor de judecata ale VRANCART S.A. 

Apeldosorn~ 1809/91/2023 

In data de 08.02.2024, Ernitentul a receptionat de la Curtea de Apel Galati informarea cu privire la Cererea de ape1 
formulata de societatea ARTAROM S.R.L. (jud. Valcea), impotriva Sentintei Civile nr. 266/28.12.2023, pronuntata 
de Tribunalu1 Vrancea, Sectia a II-a Civila $i de Contencios Administrativ Fiscal in dosarul nr. 1809/91/2023, 
referitor la deschiderea procedurii de insolventa, formulata impotriva VRANCART S.A. 

La termenul din 27.03.2024, Curtea de Apel Galati a admis apelul formulat de societatea ARTAROM S.R.L, din 
considerente procedurale (nerespectarea procedurii de citare a partii) $i a dispus trimiterea cauzei in rejudecare la 
Tribunalul Vrancea. 

La termenul din data de 08.05.2024, in dosarul nr. 1809/91/2023*, Tribunalul Vrancea, Seqia a II-a Civila $i de 
Contencios Administrativ Fiscal, printre altele, a luat act de renuntarea reclamantei ARTAROM S.R.L. la judecarea 
cererii de deschidere a procedurii insolventei formulate impotriva VRANCART S.A.. 

Dosar nr. 1011/279/2024 

In data de 08.02.2024, VRANCART S.A. a Jost informata de Judeciitoria Piatra Neamt cu privire la cererea privind 
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Punctul 11.4 
Modificari 
semnificative 

Punctul 11.S 

lnformafii 
financiare 
proforma 

"ordonanfa de plata" formulata de reclamanta PETROCART S.A., prin Administrator special $i ADMINISTRATOR 
JUDICIAR INSOLV PRACTICE SPRL, in contradictoriu cu parota SC VRANCART S.A., cu prim termen de judecata la 
21.02.2024, data la care pronunfarea s a amonat pentru $edinfa din 06.03.2024. Societatea a efectuat taate 
demersuri/e procedurale in vederea asigurarii cu succes a apararii fn dosar. 

La $edinta din data de 06.03.2024, Emitentul a receptionat de la Judecatoria Piatra Neamt informarea cu privire la 
dedinarea competentei de solutionare a cauzei avand ca obiect ,,ordonanta de plata" formulata de reclamanta 
PETROCART SA prin Administrator special $i ADMINISTRATOR JUDICIAR INSOLV PRACTICE SPRL, in contradictoriu 
cu parata SC VRANCART SA in favoarea Tribunalului Neamt. Fara cale de atac. Ca de obicei, Societatea va efectua 
toate demersurile procedurale in vederea asigurarii cu succes a apararii in dosar. 

Pe langa alte litigii uzuale in care este implicat, inerente derularii activitatii sale curente, de mare complexitate, 
Emitentul declara ca nu are cuno~tinta de vreo alta procedura guvernamentala, judiciara sau de arbitraj incheiata, 
in derulare sau potentiala care sa aiba efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii sale 
$i/sau a grupului din care face parte. 

0 descriere a oricarei modificari semnificative a pozifiei financiare cares-a produs de la sfdr$itul ultimului exercifiu 
financiar pentru care au Jost publicate situafii financiare auditate. 

La 31 Decembrie 2023 $i in perioada 01 ianuarie - 31 Decembrie 2023 evolutia principalilor indicatori financiari s-a 
prezentat dupa cum urmeaza: 

Activele imobilizate ale Societatii s-au majorat cu 8,48% fata de inceputul anului 2023, pe seama cre$terii 
imobilizarilor financiare cu 37,35% $i a inregistrarii de ,,Alte creante imobilizate" in valoare de 13, 7 mil. 
lei. 

Valoarea activelor circulante ale Societatii a scazut cu 4,18% la data de 31 Decembrie 2023 fata de 
inceputul anului in principal ca urmare a reducerii creantelor cu 28,48%. 

Creantele comerciale au scazut in anul 2023 fata de inceputul anului cu 27.048.939 lei, ca urmare a unui 
volum redus al vanzarilor, dar si a unor preturi in scadere, in contextul micsorarii consumului de 
ambalaje. Durata medie de incasare a creantelor s-a mentinut la acelasi nivel inregistrat si cu 1 an in 
urma, respectiv 70 zile. 

Datoriile totale inregistrate la 31 Decembrie 2023 sunt in valoare de 270.002.131 lei, in scadere cu 4,88% 
fata de valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2023, ca urmare a rambursarii imprumuturilor scadente. 

Valoarea capitalurilor proprii la data de 31 Decembrie 2023 este 363.527.706 lei, capitalizarea 
suplimentara fiind de 13,36% in comparatie cu inceputul anului, ca urmare a deciziei actionarilor de a 
majora capitalul social al societatii cu 48.783.114 lei. Rezervele Societatii s-au mentinut la un nivel relativ 
constant fata de inceputul anului. 

Capitalul social s-a majorat cu un numar de 487.831.139 actiuni ordinare, nominative, cu o valoare 
nominala de 0,1 lei/ actiune, in valoare totala de 48.894.047,03 lei, din care 48.783.113,90 lei reprezinta 
valoarea nomlnala totala, iar 110.933,13 lei reprezinta prima de emisiune. Prin urmare, Capitalul social 
subscris ~i varsat al societatii este de 169.121.665,30 lei. 

In cazul unei modificari semnificative a valorilor brute, se face o descriere a modul~"f!:: ~~~ia ar Ji putut 
afecta active/e, pasivele si rezultatul emitentului, daca tranzactia or Ji avut foe If Jnceputul p_~r{o~ei care face 
obiectul raportarii sau la data indicata. 

1 
j , .. i;,-. }) 

Nu este cazul. ~ -, 7 .!) 
--+--

Punctul 11.6 

Politico de 
dividend 

Societatea recunoa~te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin la 
profiturile nete realizate de Societate. Hotararea privind repartizarea rezultatului revine Adunarii Generale 
Ordinare a Actionarilor c;i are in vedere principiul distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita 
actionarilor sub forma de dividende si partea alocata investftiilor, in acord cu principiile unei administran 
prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari sustenabile. 

Dividendele se d lstribuie exclusiv din profiturile nete ale societatii recunoscute cu respectarea reglementarilor 
contabile aplicabi1e s1 auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu 
titlu gratuit in cazul capitalizarii profiturilor nete acumulate de societate. 

Punctul 11.6.1 Pentru ultimul exercitiu financiar, va/oarea dividendelor per actiune, eventual ajustata pentru a permite 
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Punctul 13.1 

efectuareo unor comparatii, in cazul in care numarul de octiuni ale emitentului s-a modificat. 

Prin hotararea din data de 27.04.2023 , Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat repartizarea unuI dividend 
brut de 0,01 lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 12.033.855,14 lei) din profitul aferent exercitiul 
financiar incheiat la 31 decembrie 2022. Avand in vedere finalizarea operatiunii de majorare a capitalului social 
aprobata prin hotararea AGEA nr.1/27.04.2023, valoarea ajustata a dividendului brut, tinand cont de numarul nou 
de actiuni existente la data Prospectului, este 0,007 lei/actiune. 

Pentru exercitiut financiar incheiat ta 31.12.2023, ta propunerea Consiliului de Administratie, Adunarea Generala 
Ordinara a Actionarilor din 29 Aprilie 2024 a aprobat repartizarea profitutui net realizat de Societate in 2023 la 
categoria "Alte rezerve", ca surse proprii de finantare. 

INFORMATII SUPLIMENTARE 

Potrivit informatiilor disponibite in situatiile financiare publicate la data celui mai recent bitant, capitalul social ta 
31.12.2023 era de 169.121.665,30 lei. 

Cuantumul valorilor mobiliare convertibile, preschimbabile sau insotite de bonuri de subscriere, cu indicarea 
conditiilor si a procedurilor de conversie, schimb sou subscriere. 

in baza hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.2016, Societatea a emis 
obligatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominalii totala de 38.250.000 Lei, cu 
scadentii in 18.03.2024. Conform prevederilor Prospectului de Emisiune aprobat prin Decizia ASF nr. 
156/01.02.2017, orice Detinator de Obligatiuni putea opta pentru conversia oriciirei parti sau a intregului principal 
nerascumparat/neconvertit in actiuni ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini $i impreunii cu toate 
drepturile aferente acestora, prin transmiterea unei notificiiri privind solicitarea conversiei. 

in data de 18.03.2024, Emitentul a efectuat plata principalului $i a cuponului de dobandii nr. 29 aferent 
obligatiuni1or convertibile VNC24, in conformitate cu prevederile Prospectului. 

Pe durata de viatii a obligatiunilor, nu au fost receptionate notificari din partea detinatorilor de Obligatiuni 
(VNC24), prin care ace$tia sii solicite conversia Obligatiunilor in Aqiuni (VNC), in conformitate cu prevederile 
Prospectului. 

lnformatii despre orice drept de achizitie si I sau obligatie aferenta capitalului autorizat dar neemis sou despre 
orice angajament de majorare a capitalului social, precum si conditiile acestora 

Societatea nu inregistreazii capital autorizat dar neemis, nici angajamente de majorare a capitalutui social. De 
asemenea, niciun membru al grupului nu detine capital social care sa faca obiectul unei op i . Lsau al unui acord 
conditionat sau neconditionat previizand acordarea unor optiuni asupra capitalului. "o\':-'"uP .. :,; t~O 

~✓ ~-

J . . t 
.. "·.., .,1o.,_. ,4 ~ . ., . :.: 
) ' ,, .. , ):> 

"" \.-~}.<.~?" /f 
OIVULGARI ALE INFORMATIILOR IMPUSE PRIN REGLEMENTARI ~ 1: . ., ~ -

Tn cursul ultimelor 12 luni, Emitentul a publicat rapoarte curente in conformitate cu cerintele Regulamentului UE 
nr. 596/2014. Enumeram in tabelul nr. 15 informatiile divulgate cu relevanta pentru prezentul Prospect. 

Categorii de informatii divulgate in perioada 14.03.2023-14.03.2024: 
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Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor privind aprobarea operatiunii de 25.01.2024 
majorare a capitalului social, obiect al prezentului Prospect 

Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor privind Aprobarea confirmarii $i ratificarii 
Hotararii nr. 43/05.10.2023 a Consiliului de Administratie al Societatii, referitoare la efectuarea 
de catre Societate a mai multor operatiuni bancare in relatia cu BRD - Groupe Societe Generale 
S.A. 

Hotararea Adunarii Generale Ordinare privind aprobarea situatiilor financiare aferente anului 
2022, aprobarea bugetului de Venituri $i Cheltuieli pentru anul 2023 $i aprobarea repartizarii 
unui dividend brut de 0,01 lei/actiune. 

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor privind aprobarea operatiunii de 
majorare a capitalului social de la 1.203.385.514 actiuni la 1.691.216.653 actiuni. 

Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor privind aprobarea ratificarii hotararii 
Consiliului de Administratie nr. 41/29.11.2022, cu privire la modificarea unor facilitati de 
creditare acordate filialei Vrancart Recycling, in vederea derularii proiectului cu ajutor de stat. 

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicata privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL $i Vrancart Recycling SRL 

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicata privind tranzactiile comerciale cu Vrancart Recycling SRL, in perioada 01 ianuarie -
27 decembrie 2023 

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicata privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL, in perioada 01 ianuarie 2023 - 28 
august 2023 

09.01.2024 

27.04.2023 

27.04.2023 

08.02.2023 

31.05.2023 

28.12.2023 

29.08.2023 
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Raport curent privind schimbarea conducerii executive prin numirea domnului Nicu - Ciprian 
FEDOR in funqia de Director General al societatii 

Raport curent privind convocarea Adunarii Generale Ordinare pentru data de 29 Aprilie 2024, 
avand pe ordinea de zi aprobarea Situatiilor financiare ale exercitiului financiar 2023, 
aprobarea Bugetului de Venituri $i Cheltuieli pentru anul 2024, aprobarea Planului de investitii 
pentru anul 2024 $i, respectiv, aprobare remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie $i 
a Directorului General. 

Raport curent privind rambursarea imprumutului obligatar (VNC24) $i a platii ultimului cupon 

in data de 18.03.2024, conform prevederilor Prospectului aprobat prin Decizia ASF nr. 

156/01.02.2017. 

Raport cu rent privind disponibilitatea rezultatelor financiare preliminare la 31.12.2023. 

Raport curent de informare asupra faptului ca nu au fost receptionate notificari din partea 
detinatorilor de Obligatiuni (VNC24), prin care ace$tia sa solicite conversia Obligatiunilor in 
Actiuni (VNC), in conformitate cu prevederile Prospectului -" 

Raport curent privind Cererea de apel formulata de societatea ARTAROM S.R.L. (jud. Valcea), 
impotriva Sentintei Civile nr. 266/28.12.2023, pronuntata de Tribunalul Vrancea, in dosarul nr. 
1809/91/2023, referitor la deschiderea procedurii de insolventa, formulata impotriva 
VRANCART S.A.. 

Raport auditor privind tranzactiile cu partile afiliate realizate in cursul semestrului II al anului 
2023 

Raport curent privind litigiul aflat pe rolul Tribunalului Vrancea, Sectia a II-a Civila $i de 
Contencios Administrativ Fiscal, avand ca obiect solicitarea de catre creditorul Artarom S.R.L. a 
deschiderii procedurii insolventei VRANCART S.A., instanta de judecata a dispus admiterea 
Contestatiei formulate de VRANCART S.A., respingerea cererii formulate de catre Artarom 
S.R.L. ~i obligarea acesteia la plata cheltuielilor de judecata ale VRANCART S.A. 

lnformari privind finalizarea operatiunii de majorare a capitalului social de la 1.203.385.514 
actiuni la 1.691.216.653 actiuni ~i ducerea la bun sfar~it a procedurilor de inscriere la institutiile 
pietei de capital. 

Raport curent privind semnarea unui contract de finantare cu Ministerul Energiei, prin Planul 
National de Redresare ~i Rezilienta, in vederea dezvoltarii unui pare fotovoltaic. Valoarea totala 
a Proiectului este de 96.871.509 lei fara TVA, din care valoarea maxima eligibila 
nerambursabila este de 28.953.720 lei fara TVA. 

71.509 lei fara TVA, din care valoarea maxima eligibila nerambursabila este de 28.953.720 lei 
fara TVA. 

Raport curent privind rezultatele aferente Trimestrului Ill 2023 

Raport curent privind plata dividendelor aferente anului 2022 

01.04.2024 

20.03.2024 

29.02.2024 

15.03.2024 

15.03.2024 

09.02.2024 

31.01.2024 

28.12.2023 

20.09.2023-
09.11.2023 

28.09.2023 

15.11.2023 

26.09.2023 

19.09.2023 

28.06.2023 
Raport curent privind schimbarea conduceri i executiva prin numirea domnului Nicolae - Paul 
D~MITRESCU in fun_ctia de Director General ~i a domnului Nicu - Ciprian FEDO»Jwi<:ti.~~ e 27.04.2023 
Director General AdJunct 4..r ~.;,_ 15_05_2023 

Raport sustenabilitate 2022 I , ' -"- 1:·\ 
;-; :. 17.05.2023 

Raport anual 2022 

Raport trimestrul I 2023 

Tntalnire investitori ~i anali~ti - Trimestrul I al anului 2023 

CONTRACTEIMPORTANTE 

Rezumat contracte importante in cursul celor doi ani anteriori publicarii Prospectului 

In afara contractelor uzua/e $i necesare des/a$urarii activitiitii sale curente, de co/ectare de$euri, recic/are de$eu 
productie $i comercializare produse finite, putem distinge $i aminti: 

1. Contractul de imprumut in relatia cu filiala Vrancart Recycling nr. 105 din data de 22.07.2021 in valm 
de 12.500.000, cu termen de exigibilitate la 31.12.2021 si cu un cost aferent reprezentat de o doban 
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Robar lm+0,8% cu plata la finalul contractului. 

2. Contract de imprumut de la SIF 1 IMGB S.A., cu sediul social in Mun. Bucure$ti, Sos. Berceni nr. lC 
Sectorul 4, inmatriculata la Oficiul Registrului Come11ului de pe langa Tribunalul Bucure$ti sub 1 

J40/17/1990, Cod unic de inregistrare 380430. 

Relatia de afiliere: actionar majoritar atat la VRANCART S.A. (75,5047%), cat ~i la SIF 1 IMGB S 
(99,92%) este Societatea de lnvestitii Financiare LION CAPITAL, cu sediul social in Mun. Arad, Cal 
Victoriei nr. 35A, Jud. Arad, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langii Tribunalul Ar 
sub nr. J02 / 1898 / 1992, Cod unic de inregistrare 2761040. 

Contractul de imprumut: autentificat sub nr. 2698/11.11.2022 de Notar Public Bunea Raluca 

Suma imprumutului: 12.229.750 lei 

Data Maturitiitii: 31.03.2025 

Rambursarea imprumutului: in 2 tran$e, 3.250.000 lei la data de 30.06. 
31.03.2025 ,._ 
Dobanda anuata: ROBOR 3 Luni + 2%, cu plata trimestriala i 
Garantarea imprumutului: garantii mobiliare $i imobiliare, astfel: APR08• 
1) lpoteca imobiliarii asupra terenului $i constructiilor aferente, prop 
Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, individualiza i?!ii;;;; _ _,._. 

a) teren, in suprafata totala de 23.24 7 mp, inscris in Cartea Funciara nr. 57259 Adjud, 

$i b) constructiile aferente: CF 57259 - Cl, CF 57259 - C2, CF 57259 - C3 

2) lpotecii mobiliara asupra bunurilor mobile: Ma$inii de hartie igienicii $i Actionare electronica 
mecanicii a ma$inii de hartie. Data Contractului de garantie mobiliara: 11.11.2022 . Data Contractu 
de garantie imobiliara: 11.11.2022. Data inscrierii ipotecii imobiliare la ANCPI - OCPI Vranc( 
14.11.2022 

3. Adunarea Generala a Actionarilor intrunitii la data de 09.01.2024 a aprobat ratificarea Hotararii r 
43/05.10.2023 a Consiliului de Administratie al Societiitii, referitoare la efectuarea de ciitre Societate 
mai multor operatiuni bancare in relatia cu BRO - Groupe Societe Generate S.A. ("Banca"), precum $ 
urmatoarelor Contracte/acte aditionale incheiate de Societate cu Banca, in baza respectivei Hotarar 
Consiliului de Administratie: 

- Actul Aditional nr. 150964/9022/2015. 14 din 17.10.2023 la Contractul de credit nr. 150964/9022 c 
27.05.2015, prin care s-a prelungit $i majorat plafonul multi-optiuni: cash/non-cash, multi-valute (RO 
EUR) $i multi-companii: VRANCART S.A. $i ECOREP GROUPS.A., la valoarea de 45.000.000 RON; 

- Actul Aditional nr. 150965/9022/2015. 10 din 17.10.2023 la Contractul de ipotecii mobiliara asui: 
conturilor curente deschise de Societate nr. 150965/9022 din 27.05.2015; 

- Actul Aditional nr. 151249/9022/2015. 03 din 17.10.2023 la Contractul de ipoteca pe stocuri r 
151249/9022 din 03.06.2015; 

- Actul Aditional nr. 3152/9022/2015. 03 din 17.10.2023 la Contractul de ipoteca pe creante, 
suplimentarea relatiltor comerciale, nr. 3152/9022 din 05.07.2018; 

• Actul Aditional nr. 4874/9020/2021. 03 din 17.10.2023 la Contractul de credit nr. 4874/9020 c 
27.12.2021, prin care s-a prelungit plafonul multi-optiuni: cash/non-cash $i multi-valute (RON, EU 
contractat de ROM PAPER S.R.L., la valoarea de 15,000.000 RON; 

- Contractul de credit nr. 5031/4500/2023 din 12.10.2023, prin care s-a acordat un Credit de Invest 
Societatii, in valoare de 10.000.000 EUR; 

- Actul Aditlonal nr. 5031/4500/2023. 01 din 02.11.2023 la Contractul de credit 5031/4500/2023 c 
12.10.2023; 

- Contractul de ipoteca imobiliara autentificat sub nr. 1869 din 12.10.2023; 

- Contractul de lpoteca mobiliara asupra conturilor curente deschise de Societate nr. 5032/4500/20 
din 12.10.2023; 

- Contractul de ipoteca mobiliara asupra bunurilor viitoare nr. 5033/4500/2023 din 12.10.2023; 
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Declaratle 

• Contractul de ipoteca mobitiara asupra creantelor nr. 1713/9024/2023 din 02.11.2023; 

• Contractut de credit nr. 5028/4500/2023 din 12.10.2023, prin care s a acordat un Credit Sup, 
Societatii, in valoare de 28.950.000 RON; 

- Actut Aditionat nr. 5028/4500/2023. 01 din 26.10.2023 ta Contractul de credit 5028/4500/2023 c 
12.10.2023; 

- Actut Aditional nr. 5028/4500/2023. 02 din 02.11.2023 la Contractul de credit 5028/4500/2023 c 
12.10.2023; 

- Contractul de ipotedi mobiliara asupra conturilor curente deschise de Societate nr. S029/4500/20 
din 12.10.2023; 

- Contractul de ipoteca mobiliara asupra bunurilor viitoare nr. 5030/4500/2023 din 12.10.2023; 

- Contractul de ipoteca mobitiara asupra creantelor nr. 1714/9024/2023 din 02.11.2023; 

- Contractul de credit nr. 1201/9020/2023 din 17.10.2023, prin cares-a acordat un Plafon de credite 
investilii Societatii, in valoare de 2.000.000 EUR; 

- Contractul de ipoteca mobiliara asupra conturilor curente deschise de Societate nr. 1203/9020/20 
din 17.10.2023; 

- Contractut de ipoteca mobiliara asupra bunurilor viitoare nr. 1202/9020/2023 din 17.10.2023. 

3. in data de 27.09.2023, Societatea VRANCART S.A. a informat aqionarii ~i investitorii cu priv,re 
semnarea, a unui Contract de Finantare cu Ministerul Energiei, prin Planul National de Redresare 
Rezilienta (PNRR - Componenta 6. Energie), in vederea dezvoltarii Proiectului "Construire Pare Fotovott, 
cu Centrala Electrica, Cladire Post Transformare, Drum Acces, Cabina de Paz • • ati" in Mun. AdjL 
Jud. Vrancea. Valoarea totala a Proiectului este de 96.871.509 lei fllra , in f a~<" atoarea maxir 

eligibila nerambursabila este de 28.953.720 lei fara TVA. •j A,.SF \ 

DOCUMENTE DISPONIBILE 

0 declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioado de valabilitate o Prospectulul pot fl consu/tate, dupa c1 
urmatoorele documente: 
(a) actul constitutiv $i statutul actualizate ale emitentului; 

(b) toate rapoartele, corespondenta $i alte documente, evaluarile $i dec/aratiile /acute de un expert la solicita,. 
Emitentului, din care anumite pa,ti sunt inc/use sou mentionate in documentul de inregistrare. 
lndicarea site-ului pe care pot fi consu/tate documentele. 

in perioada de vatabilitate a Prospectului, pe site-ul Emitentului, ta sectiunea ,,Pentru Aqionar 

https://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actionari.html. pot fi consultate Actul constitut 

Prospectul, precum ~i toate documentete relevante acestei operatiuni. 
Formularete de Subscriere $i de Retragere a acceptutui de achizitionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferi1 
decizia de aprobare a Prospectului de catre ASF precum ~i Prospectul in integratitatea sa vor fi disponibile in form 
electronic $i pe site-ul BVB, https://www.bvb.ro $i al tntermediarului, https://www.goldring.ro/ si, de asemenea, 
format fizic. la sediut social at Emitentului sau lntermediarului, unde pot fi consultate zilnic pe intreaga perioada , 
derulare a operatiunii obiect al prezentului Prospect, in intervatul orar 10:00 - 14:00. Pentru consultar 

documentelor aferente operatiunii pe suport de hartie, persoanele interesate sunt soticitate sll i~i programeze viz, 
prin email, la adresa office@vrancart.com, sau tetefonic. ta numarul de telefon +40 (237) 64 08 00 pentru accesul 
documentele operatiunii in format fizic la sediul Emitentului $i, respectiv, prin email, la adresa goldring@gotdring. 

sau telefonic, la numarul de telefon 0754310705, la sediul tntermediarului. 
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PARTEA A II-A. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI 

seqiunea 1 

Punctul 1.1. 

Punctul 1.2 

Punctul 1.3 
Declaratii, 
rapoarte ale 
expertilor 

Punctul 1.4 
lnformatii 
atribuite unei 
terte parti 

Punctul 1.5 
Declaratie 
referitoare la 
aprobarea 
prospectului 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII, RAPOARTE ALE 
EXPERTILOR $i APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE 

Se identified toote persoone/e responsobile pentru informofii sou pentru onumite porfi ale 
ocestoro inc/use in Porteo a II-a a Prospectului, indict!ind, in eel de al doilea caz, pii,tile in cauzo. in 
cazu/ in core persoonele responsabi/e sunt persoane fizice, inc/usiv membri oi organelor de 
odministrare, conducere sou supraveghere ale emitentului, se indica numele $i funcfia acestora; in 
cozul persoanelor juridice, se indica denumireo $i sediul social. 

lnformatiile cuprinse in partea a II-a a prezentului Prospect referitoare la Emitent $i activitatea sa 
sunt furnizate de catre VRANCART S.A., persoana juridica romana, cu sediul social in Mun. Adjud, 
Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe 

1 

langa Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine 139/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, 
telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adresil de e-mail office@vrancart.com , pagina de 

internet www.vrancart.ro (,,Emitentul"). 

1ntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., Societate de Servicii de lnvestitii Financiare cu sediul 
in Targu Mure$, Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului 
Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998, Cod Unic de Tnregistrare RO 10679295, autorizata de 
CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat: 372/29.05.2006, inscrisa in R • Iii. 
CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, tetefon/fax 0265 269 195 / 0365 455 2 "'~r ~ail- -t<C­

goldring@goldring.ro , site web www.Qoldring.ro ("lntermediarul"). l A. sf ' 
Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: i! ,,. """1"'1 E 
- din partea Emitentului: domnul Nicu - Ciprian FEDOR -Director General; \ ,Ji..ft\v- ~ 
-din partea lntermediarului: domnul Cristian Vasile Sabau - Director General Adjunct. ~- ..... • 

0 dec/aratie a persoanelor responsabile pentru informatii privind volorile mobiliore din coresa 
reiaso ca acestea sunt, dupo cuno$tinfele for, Conforme cu realitateo $i co nu confin omisiuni 

susceptibile sa le afecteze semnificofia. 

Reprezentantul Emitentului ~i al lntermediarului declara ca, dupa luarea tuturor masurilor 
rezonabile in acest sens, informatiile incluse in prezentul Prospect privind valorile mobiliare sunt, 
dupa cuno$tintele lor, conforme cu realitatea $i ca aceasta nu contine omisiuni susceptibile sa ii 

afecteze semnificatia. 

in cazul in care prezentul Prospect privind valorile mobiliare confine o dec/arotie sou un raport 
atribuite unei persoane care acfioneaza in calitate de expert, se indica urmiitoarele detalii ale 
persoanei fn cauza: (a) numele, (b) adresa de la locul de muncii, (c) ca/ificiirile, (d) dupa caz, 
interesu/ semnificativ in societateo emitenta. 

Nu este cazul. 

in cazul in care informafiile provin de la o tertii parte, se furnizeaza o confirmare a faptului ca 
informafiile in cauza au Jost reproduse cu ocuratete $i ca, dupa cuno$tintele emitentului $i in 
masura in care acesta poate sii confirme avt!ind in vedere datele publicate de terfo parte in cauzii, 
nu au Jost omise fapte care ar face ca informatiile reproduse sci fie incorecte sou sa induca in 
eroare. Se menfioneaza, de asemenea, surso (sursele) in/ormafiilor in cauzii. 

Nu este cazul. 

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) in calitate de 
autoritate competenta in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129, prin decizia nr. Lt JS'° 
I J3,o..(U 4 . 
Aprobarea ASF se refera exclusiv la indeplinirea standardelor privind caracterul exhaustiv, 
inteligibil $i coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129 $i nu trebuie considerata drept o 

- -----'---'-'-'-;;.;;...,o.__ 
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SECJIUNEA 2 

Punctul 2.1 
Principalele riscuri 
specifice valorilor 
mobiliare ale 
emitentului 

aprobare a calitatii valorilor mobiliare obiect al Prospectului. 

in vederea luarii unei decizii investitionale bine fundamentate, investitorii ar trebui sa evalueze 
ei in$i$i in ce masura investitia fn valorile mobiliare oferite conform Prospectului le este 
adecvata. 

lnformatiile privind valorile mobiliare din prezenta sectiune au fost elaborate ca parte a unui 
Prospect simplificat in conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) 2017 /1129. 

FACTORII DE RISC 

0 descriere a riscurilor semnificative care sunt specifice valorilor mobiliare oferite ~i/sau admise 
la tranzacfionare, prezentate intr-un numiir limitot de categorii, intr-o sectiune intitulata 
,,Factorii de rise". 

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - a$a cum au fost acestea identificate $i descrise la 
Sectiunea 3, punctul 3.1. din Partea I a prezentului Prospect - odata materializat, poate 
influenta negativ, intr-o masura dificil de cuantificat, pretul $i lichiditatea actiunilor VRANCART 
S.A. pe piata de capital. 

Pe langa acestea, investitia in actiuni in sine prezinta riscuri specifice derivate din particularitatile 
acestor instrumente financiare in contextul evolutiilor economice, sociale $i politice la scara 
nationala $i internationala. 

2.1.1 Riscurlle asociate cu o investitie directa in actiuni, ca de altfel $i randamentul a$teptat 
asociat acestei investitii sunt, in principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau 
investitiei in alte instrumente financiare precum obligatiuni de stat, participatii la fonduri de 
investitii sau chiar obligatiuni corporative. Volatilitatea $i evolutia putin predictibila a lichid" c~ 
pretului actiunilor, alaturi de riscul pierderii investitiei in cazul falimentului Emite ~ i • nu -"("-..._ 
recomanda investitia in actiuni acelor investitori cu un nivel scazut de toleranta fata de ~c-~sf \ 
De asemenea, acest produs nu este considerat corespunzator acelor investitori care: \ ll,.tflO'l~1 J, 

• doresc prote(tia integrala a capitalului $i/ sau certitudinea rambursarii ~elor 
investite; • flWll!!t 

• au o toleranta scazuta la rise, nefiindu-le potrivite investitiile bursiere; 

• necesita in mod obiectiv existenta unei garantii de stat sau investitii in active fara rise. 

2.1.2 Riscul de pret este specific actiunilor listate $i deriva din evolutiile negative ce pot interveni 
in cotatia actiunilor emitentului. Fluctuatia pretului poate fi indusa de o multitudine de factori 
legati de activitatea emitentului sau de volatilitatea generala a pietei. De asemenea, in cazuri 
speciale precum evenimente deosebite sau situatH litlgioase, Autoritatea de Supraveghere 
Financiara poate decide suspendarea tranzactionarii actiunilor, cu impact asupra posibilitatii 
investitorilor de a vinde aqiunile in orice moment dorit $i asupra valorii de piata a actiunilor la 
reluarea tranzactionarii. 

2.1.3 Riscurile generate de piata de capital din Romania, in ansambtul ei. Volatilitatea $i 
lichiditatea sunt elemente care caracterizeaza mecanismul pietei de capital, conturand un rise de 
natura sistemica pentru toate instrumentele financiare tranzactionate. 

1n egala masura, riscul de inflatie $i riscul de rata a dobanzii pot afecta randamentul investitiei in 
actiuni in general, ca alternativa lnvestitionala in raport cu depozitele bancare sau investitia in 
obligatiuni guvernamentale sau corporative. Orice cre$tere in rata dobanzii poate afecta evolutia 
cotatiei actiunilor, in t imp ce cre$terea ratei inflatiei erodeaza d$tigurile reale ale investitorului. 

2.1.4 Riscul asociat rezultatelor comunicate 

Accentul pus pe dezvoltarea afacerii $i pe investitii, in detrimentul obiectivului de a obtine profit, 
poate contura o perspectiva incorecta cu privire la performanta societatii in randul publicului 
investltor. Acest rise planeaza asupra societatii in perioada de raportare, cu efecte asupra I cotatiilor bursiere. 
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SECJIUNEA 3 

Punctul 3.1 
lnteresele 
persoanelor 
implicate in Oferta 

Punctul 3.2 
Motivele ofertei, 
utilizarea 
fondurilor 
obtinute $i 
cheltuielile 
aferente 
emisiunii/Ofertei 

Punctul 3.3 
Capitalul circulant 

Punctul 3.4 
Capitalizare $i 

INFORMATII ESENTIALE 

Jnteresele persoanelor fizice $i juridice implicate in emisiune/ofertii. 0 descriere a tuturor 
intereselor, inclusiv a conflictelor de interese, care ar putea influenta semnificativ 
emisiunea/oferta, identificand fiecare dintre persoanele implicate $i indicand natura interese/or. 

Emitentul nu are cuno$tinte sa existe interese sau conflicte de interese care ar putea influenta 
semnificativ majorarea de capital social. 

lntermediarul nu are niciun interes ~i niciun conflict de interese care ar putea influenta 
majorarea de capital social obiect al prezentului Prospect. 

Motivele ofertei $i, dupii caz, va/oarea netii estimatii a veniturilor obfinute, defa/catii pe 
principale/e utiliziiri previizute, in ordinea descresciitoare a prioritiitii. in cazu/ in care emitentul 
preconizeazii ca veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finanfarea tuturor obiectivelor 
avute in vedere, se indica sursa $i valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie furnizate, 
de asemenea, informatii detaliate privind utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazu/ in 
care acestea sunt utilizate pentru achizifionarea de active altfel decat in cursu/ normal al 
activitiitilor, pentru finantarea achizitiei onunfate a a/tor intreprinderi sou pentru rambursarea, 
reducerea sau riiscumpararea unor datorii. 

Valoarea totala a fondurilor pe care Emitentul le poate atrage in urma derularii Ofertei este de eel 

mult 31.920.075 lei in cazul subscrierii tuturor actiunilor oferite la pretul din Etapa I. Aportul in 
numerar aferent exercitarii drepturilor de preferinta va fi utilizat in acord cu planul g-----• _._ 

~·fV"YCGJ.Ji. 
dezvoltare a Grupului: ~" ..,.<" . ,(-. 

Valoarea neta estimata a veniturilor obtinute: 31.920.07S lei I { ~SF \ 

Utilizarea fondurilor: \ Af~-~1 J 

Operatiunea de majorare a capitalului social, va sustine urmatoarele directii de actiun "'• 
•!twlf!t, 

• 20% din sumo atrasii pentru finantarea capitalului de lucru; 

• 80% din sumo atrasii pentru asigurarea contributiei proprii la proiectele de investitii ce se 
deruleaza pe parcursul anului 2024 si care constau in dezvoltarea unui pare fotovoltaic de 

20MWh, a unei statii de cogenerare de inalta eficienta energetica precum si in investitii 

pentru cresterea eficientei si extinderea capacitatilor de productie existente, in acord cu 
planul general de dezvoltare a Grupului 

Conducerea emitentului considera ca fondurile care vor fi atrase in oferta vor fi suficiente pentru 

realizarea obiectivelor investitionale. f n cazul in care capitalul atras va fi mai red us sau elementele 

de cost vor depa$i estimarile conducerii, necesarul de finantare care va ramane neacoperit din 
veniturile din prezenta Oferta va fi asigurat din sursele proprii, in conditiile legii incidente 

emitentului. 

O dec/araJie a emitentului din care sii reiasii ca, in opinia sa, capitalul siiu circulant este suficient 
pentru obligatiile safe actua/e sou, in caz contrar, care sa exp/ice cum propune emitentul so 
asigure capitaful circulant suplimentar necesar. 

Persoana responsabila din partea emitentului declara, fara rezerve, ca in opinia sa, Emitentul 
dispune de capital circulant suficient pentru o perioada de eel putin 12 luni, avand acces la 
numerar ~i alte resurse lichide disponibile pentru acoperirea datoriilor la scadenta. Capitalul 
circulant, calculat ca diferenta dintre valoarea activelor curente $i cea a datoriilor cu termen de 
exigibilitate sub 1 an $i in valoare de 10.563.326 lei la 31.12.2023, este suficient pentru 
acoperirea obligatiilor sale curente. Veniturile obtinute din oferta nu au fost incluse in calculul 
capitalului circulant. Nu exista acorduri intra-grup $i restrictii privind transferul de fonduri intre 
filiale. 

0 declarafie privind capitalizarea $i nivelul de indatorare (facand distinctie intre datoriile 
acoperite $i ce/e neacoperite prin garanfii personale, respectiv prin goranfii reale) la o data 
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nivel de 
indatorare 

anteriaara cu eel mutt 90 de zile datei documentului. Termenul de ,,indotorore" include, de 
osemeneo, indotorarea indirectd si contingenta. 

La 31.12.2023, capitalurUe proprii ale Grupului insumau 357.510 mii lei, din care 169.122 mii lei 
reprezentau capitalul social, 174.364 mii lei reveneau rezervelor $i 14.028 mii lei rezultatul 
reportat. 

Total datorll pe termen scurt (lncluslv partea curentl din 
datorllle pe termen luns) la 31.12.2023 226.953 
(sume exprimote in mii lei) 
Acoperite cu garantii personale 0 
Acoperite cu garantii reale 105.312 
Neacoperite cu 11:arantii personale/reale 121.641 
Total datorll pe termen lung (lncluslv partea curenti din 

189,074 
datorllle pe termen lun1) 
Acoperite cu garantii personale 0 
Acoperite cu garantii reale 140.056 
Neacoperite cu garantii personale/reale 49.018 
Capital orooriu 357.510 

Capital social 169.122 
.-:-

Rezerve le1ale 13.339 
Alte rezerve 161.025 
Total capitaluri proprii Ji datorii 773.538 

La aceea$i data, Grupul Vrancart raporta datorii totale in valoare de 416.027 mii lei, din care 
226.953 mii lei, respectiv 55% reprezinta datorii curente. Raportate la activul total, datoriile 
totale reprezinta 54%, indicand orientarea managementului catre consolidarea independentei 
financiare. De asemenea, capitalurile proprii ale Emitentului contribuie cu 65% la capitalul 
permanent. 

Datorii in valoare de 245.368 mii lei sunt acoperite prin garantii reale, respectiu. • - - • 
mobiliare ~i imobiliare pentru garantarea obligatiilor de plata aferente unor contrac credit.~~((" .... 

() 6'1' ~ Tn perioada 31.12.2023 ~i pana la data prezentului Prospect, structura $i nivelu
1 
ilaPj,\! •• ~ 

proprii, respectiv ale pozitiei de indatorare nus-au modificat semnificativ. \ ~l)~,:...1 ;i. 

lnformatii privind indatorarea la nivel consolidat: ~ 
~fl .f. 
► _ ... 

Indicator la 31.12.2023 Valoare (mil , • ., 

A. Numerar 2.824 
B. Echivalent de numerar 113 
C. Alte active financiare curente 
D. Llchldltate IA+B+C) 2.937 
E. Datorii financiare pe termen scurt (inclusiv instrumente de 27.515 
datorie, dar exclusiv partea curenta din datoriile financiare pe 
termen lunl!l 
F. Partea curenta din datoriile financiare pe termen lung 77.797 
G. Tndatorarea flnanclarl pe termen scurt (E+F) 105.312 
H. Tndatorarea financlarl neti pe termen scurt (G-D) i 102,375 
I. Datorii financiare pe termen lung (exclusiv partea curenta $i 140.056 
instrumentele de datorie) 
J. lnstrumente de datorie . 

K. Datorii comerciale $i alte datorii pe termen lung 49.018 
L. Total indatorare financiari i:,e termen lunl(l+J+K) 189.074 
M. Total indatorare financlari (H+L) 291.449 

Emitentul nu recunoa$te, in perioada 31.12.2023 $i pana la data prezentului Prospect, datorii 
indirecte sau contingente. 
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SEqlUNEA4 

Punctul 4.1 

Punctul 4.2 
Moneda emisiunii 
de valori 
mobiliare 
Punctul 4.3 

Punctul 4.4 

Punctul 4.5 
Avertisment 

INFORMAJII PRIVINO VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A Fl 
OFERITE/ADMISE LA TRANZAqlONARE 

0 descriere a tipului, clasei $i cuantumului valorilor mobiliare in curs de a Ji oJerite $i/sau admise 
la tranzactionare, inclusiv codul /SIN (numarul international de identificare a valorilor 
mobiliare). 

Oferta are ca obiect un numar de 319.200.750 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de 
valoare egala, emise in forma dematerializata, cu o valoare nominala de 0,10 lei/actiune, emise 
de VRANCART S.A., in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 1 din data de 25.01.2024. 

Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

Aqiunile nou emise $i oferite sunt denominate in lei. 

in cazuJ unei noi emisiuni, o declaratie continand hotararile, autorizatiile $i aprobarile in temeiul 
cdrora au Jost sou vor fi create $i/sau emise va/orile mobiliare. 

Operatiunea de majorare a capitalului social obiect al prezentului Prospect a fost aprobata de 
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Emitentului (AGEA) intrunita statutar $i legal la 
data de 25.01.2024 . 

Emitentul a indeplinit obligatiile legale de publicitate privind convocatorul $i hotararea AGEA, cea 
din urma fiind publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr. 1166/07.03.2024. 
Oferta publica a actiunilor nou emise se va derula in baza prezentului Prospect care a fost 
aprobat prin Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (A v '1f-., 

4..{"S- I 13, o.£ .2o.2.'I. tt>"-~~ ~~~ 

Un avertisment conform caruia legislatia fiscald a statului membru al investitorului $i cea a tarii 
de inregistrare a emitentului ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din valorile 
mobiliare. 

lnformatii privind tratamentul fiscal al valorilor mobiliare in cazul in care investitia propusd 
atrage un regim fiscal specific tipului de investitie respectiv. 

lnvestitia propusa nu atrage un tratament fiscal diferit altul decat eel impus de Codul Fiscal. 

Emitentul atrage atentia asupra probabilitatii ca legislatia fiscala a statului membru a1 
investitorului $i cea a tarii de inregistrare a emitentului sa aiba un impact asupra venitului 
obtinut din valorile mobiliare. 

Se recomanda potentialilor investitori ca, inainte de a decide asupra oportunitatii achizitionarii 
Actiunilor, sa-$i consulte proprii consultanti financiari $i/sau fiscali cu privire la reglementarile 
fiscale specifice fiecaruia dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri, 
precum $i cu privire la potentiale modificari ale legislatiei fiscale. 

Potrivit legislatiei fiscale din Romania, respect iv prevederilor Legii nr. 227 /2015 privind Codul 
Fiscal actualizata, art. 94, veniturile din dividende precum $i ca$tigurile din transferul titlurilor de 
valoare se includ in categoria veniturilor din investitii $i se supun reglementarilor fiscale privind 
impozitul pe venit. 

4.5.1 lnvestitori rezidenti - persoane fizice 

Veniturile sub forma de dividende se impun cu o cota de 8% din suma acestora, impozitul fiind 
final. Obligatia calcularii $i retinerii impozitului pe veniturile sub forma de dividende revine 
emitentului, odata cu plata dividendelor catre actionari /investitori. Termenul de virare a _______ ......__ 
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impozitului este pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care se face plata. in cazul 
dividendelor distribuite, dar care nu au fost platite actionarilor/ investitorilor pana la sfar~itul 
anului in cares-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul pe dividende se plate~te pana la 
data de 25 ianuarie inclusiv a anului urmator. lmpozitul datorat se vireaza integral la bugetul de 
stat. 

Cota de impozitare aplicata asupra ca$tigului impozabil din transferul titlurilor de valoare -
actiuni este de: 

1% asupra fiecarui ca~tig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite ~i 
instrainate intr-o perioada mai mare de 365 de zile, inclusiv de la data dobandirii; 

3% asupra fiecarui ca:;tig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite ~i 
instrainate intr-o perioada mai mica de 365 de zile, inclusiv de la data dobandirii. 

Pentru determinarea perioadei in care au fost detinute se considera ca titlurile de valoare sunt 
instrainate/rascumparate in aceea$i ordine in care au fost dobandire, respectiv primul intrat -
primul ie~it. 

Ca~tigul se determina prin aplicarea metodei pretului mediu ponderat, cuprinzand ~i costurile 
aferente transferului/operatiunii, indiferent de perioada de detinere. Obligatia calcularii ~i 
retinerii la sursa a impozitului pe venit rezultat revine entitatilor prevazute la art. 96 alin (1) -
intermediarii definifi potrivit /egislafiei in materie, societafile de administrare a investitiilor, 
societatile de investifii autoadministrate, administratorii de fonduri de investifii alternative, 
rezidenti Jiscali romdni sau nerezidenfi care au in Romania un sediu permanent ce are ca/itatea 
de intermediar, la fiecare transfer/operafiune. ,~11Ec,,. "'~ ~~ 
lmpozitul pe venit calculat ~i retinut la sursa se declara ~i se vireaza la bugetul de st e diJr~ f (C\ 

entitatile mentionate pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care a fo re~~ ~ 
este impozit final. i • oai:t f 

~ /..'r'R ~ 
4.5.2 lnvestitori rezidenli - persoane juridice "• . 

Ca~tigurile obtinute de o persoana juridica romana rezidenta din transferul aqiunilor detin 
o persoana juridica rezidenta sunt reflectate in situatiile financiare ale acesteia sub forma 
profitului impozabil. Cota de impozit pe profit aplicabila in Romania este de 16%. 

in situatia persoanei juridice romane care plate~te dividende catre a alta persoana juridica 
romana, obligatia determinarii, retinerii ~i platii impozitutui pe dividende revine in sarcina 
entitatii care plate~te dividendele, odata cu plata acestora catre actionari. 

lmpozitul pe dividende se stabile~te prin aplicarea unei cote de impozit de 8% asupra 
dividendului brut distribuit/platit unei persoane juridice romane. 

lmpozitul pe dividende se declara $i se plate$te la bugetul de stat pana la data de 25 inclusiv a 
lunii urmatoare celei in care se distribuie/plate$te dividendul. in cazul in care dividendele 
distribuite nu au fost platite pana la sfar$itul anului in care s-au aprobat situatiile financiare 
anuale, impozitul pe dividende aferent se plate$te pana la data de 25 ianuarie a anului urmator. 

lmpozitul nu se apHca in cazul dividendelor platite de o persoana juridica romana unei alte 
persoane juridice romane, daca beneficiarul dividendelor detine, la data platii dividendelor, 
minimum 10% din titlurile de participare ale celeilalte persoane juridice, pe o perioada 
neintrerupta de un an impHnit pana la data platii acestora inclusiv. 

4.S.3 lnvestitori nerezidenti - persoane fizice 

in acord cu prevederlle Codului Fiscal, notiunea de .,persoane fizice nerezidente" este 
reprezentata de ace1e persoane fizice care nu au cetatenia romana, nu au domiciliul stabilit in 
Romania, nu locuiesc in Romania pentru o per oada sau mai multe perioade care depa$esc in 
total 183 de zile, pe parcursul oricarui interva l de 12 luni consecutive, care se incheie in anul 
calendaristic vizat, iar .,centrul intereselor vita le ale persoanei nu este amplasat in Romania". 

Tn situatia in care un investitor persoana fizica este rezident al unei tari cu care Romania a 
incheiat o conventie de evitare a dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit $i capital, 
legislatia romana stabile$te faptul ca prevaleaza prevederile conventiei pentru evitarea dublei 

so 



Punctul 4.6 

Punctul 4.7 

impuneri. Pentru aplicarea prevederilor conventiei de evitare a dublei impuneri, nerezidentul are 
obligatia de a prezenta platitorului de venit certificatul de rezidenta fiscala, care trebuie sa ateste 
faptul ca acesta a fost rezident in statul cu care Romania are incheiata conventie de evitare a 
dubei impuneri in anul/perioada obtinerii veniturilor. 

Pe de alta parte, in masura in care: {i) o astfel de conventie nu a fost incheiata; (iii conventia nu 
reglementeaza problema impozitarii veniturilor din transferul titlurilor de valoare; (iii} conventia 
stabile~te ca impozitul va fi datorat statului sau in masura in care clientul nu prezinta certificatul 
de rezidenta fiscala, impozitarea ca~tigului va urma regulile impuse prin legislatia nationala. 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de 
la o persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de 
catre platitorul de venituri. 

4.5.4 lnvestitori nerezidenti - persoane juridice 

Prin ,,persoane juridice nerezidente" se inteleg, conform Codului Fiscal, persoanele juridice care 
nu au sediul social in Romania, respectiv care nu au fost infiintate in conformitate cu legislatia 
romana. 

Pentru dovedirea calitatii de nerezident, persoanele juridice nerezidente vor prezenta certificatut 
de rezidenta fiscala sau alt document echivalent care atesta rezidenta fiscala a acestora. La tel ca 
in cazul persoanelor fizice nerezidente, se stabile~te ca regula in materia determinarii obligatiilor 
fiscale prevalenta conventiilor de evitare a dublei impuneri, incheiate intre Romania ~i statele in 
care persoanele juridice straine i~i au rezidenta. 

in masura in care o astfel de conventie nu exista sau in urma analizei acesteia rezulta ca 
impozitul este datorat statului, devin aplicabile prevederile Codului Fiscal -Titlul II - impozitul pe 
profit, in raport de care persoanele juridice straine care desfa~oara activitati in Romania 
datoreaza un impozit pe profit in cuantum de 16% aferent ca~tigurilor din transferul titlurilor de_=-=--~ 
valoa re. ,:,;;t'-""'E G,_,~ 

~"" ~(<' 
Q ~ 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de divide e ~~ ~ f \ 
la o persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venit i, rJe( • * ~ 

catre platitorul de venituri. % ,:.?kOel-T j 
.... .., 

Nota: Punctul de vedere prezentat ~i mentionat in Prospect este exprimat in limita legis i_ei 
aplicabile. Nu excludem posibilitatea ca o instanta de judecata/autoritate administrativa/tert ·~ 
parte sa aiba o interpretare diferita asupra aspectelor analizate. 

Daco aceste persoane sunt diferite de emitent, identitatea $i datele de contact ale ofertantului 
vaforilor mobifiare $i/sau ale persoanei care solicito admiterea la tranzactionare, inclusiv 
identificatorul entitotii juridice (LEI) in cazul in care ofertantul are personalitate juridicii. 

Nu este cazul. Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent. 

O descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le este 
aplicabila, ~i a modalitatilor de exercitare a drepturilor in cauza: 

(a) dreptul la dividende: 

(i) data (datele) fixa (fixe) la care ia na~tere acest drept; 

(i i) termenul de prescriere ~i persoana in favoarea careia intervine prescrierea; 

(iii} restrictiile aplicabile dividendelor ~i procedurile aplicabile detinatorilor de titluri nerezidenti; 

(iv) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa ~i natura cumulativa sau necumulativa a 
platilor; 

(b) drepturile de vot; 

(c) drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceea~i categorie; 

(d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 
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I (e) dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii; 

(f) clauzele de rascumparare; 

(g) clauzele de conversie. 

a) Dreptul la dividende 

Fiecare actiune nou-emisa subscrisa $i platita de actionari confera acestora acelea$i drepturi cu 
cele ale actiunilor deja existente ale Emitentului: dreptul la un vot in Adunarea Generala a 
Aqionarilor Societatii, dreptul de a alege organele de conducere, dreptul de a participa la 
distribuirea profitului in conditiile legii $i ale Actului Constitutiv, dreptul de preferinta in cadrul 
unei majorari de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea 
Emitentului - respectiv dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii, precum $i orice alte 
drepturi prevazute de Actul Constitutiv $i de prevederile legale in vigoare. 

Dreptul la dividende aparline actionarilor care sunt inscri$i in Registrul Actionarilor Emitentului la 
Data de lnregistrare stabilita prin hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor 
Emitentului care decide distribuirea de dividende din profitul net realizat de catre Societate. 
Tntrucat incepand cu ex-date (data anterioara datei de inregistrare), instrumentele financiare se 
tranzactioneaza fara dreptul la dividend, acesta ia na$tere la data ex-date, care este in mod 
expres precizata in textul hotararii AGOA. 

In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile $i 
completarile ulterioare, coroborate cu dispozitiile referitoare la prescriptia extinctiva din Codul 
Civil, termenul de prescriptie al dreptului la dividende neridicate este de 3 ani. Prescrierea 
intervine in favoarea societatii. 

in cazul dividendelor platite unei persoane fizice nerezidente, se va solicita certificat de rezidenta 
fiscala. Daca un contribuabil este rezident al unei tari cu care Romania a incheiat o conv . v~ 
pentru evitarea dublei impuneri, cota de impozit care se aplica venitului impozabil ob de C1y~~ 

catre acel contribuabil din Romania nu poate depa$i cota de impozit prevazuta in conv • ia -eartt-"•-f" ~!­
se aplica asupra acelui venit. in situatia in care sunt cote diferite de impozitare i ~egi~\ta~ \ 
interna sau in conventiile de evitare a dublei impuneri, se aplica cotele de impo \ar~ 1111ROBAT F 
favorabile. ?,- ~ 

lmpozitul se calculeaza, se retine, se declara $i se plate$te, in lei, la bugetul de stat, la curs~~~~.,.... 
schimb al pietei valutare comunicat de Banca Nationala a Romaniei, pentru ziua in care se 
efectueaza plata venitului catre nerezidenti. Termenul de declarare este data de 25, inclusiv, a 
lunii urmatoare celei in care s-a platit venitul, prln formularul 100 "Declaratie privind obligatiile 
de plata la bugetul de stat". 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de 
la o persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de 
catre platitorul de venituri care are obligatia, de asemenea, sa depuna o declaratie privind 
calcularea $i retinerea impozitulu i pentru fiecare beneficiar de venit la organul fiscal competent. 

Detinerea a eel putin uneia din Actiunile Emitentului implica adeziunea actionarului la 
prevederile Actului Constitutiv. Drepturile $i obligatiile legate de Actiuni prevazute in Actul 
Constitutiv urmeaza Aqiunile in cazul trecerii lor in proprietatea altar persoane. Obligatiile 
Emitentului sunt garantate cu patrimoniul Emitentului, iar actionarii vor fi tinuti raspunzatori 
numai in limita valorii Actiunilor subscrise. 

b) Drepturile de vot 

Fiecare Actiune emisa de Emitent confera titularului dreptul la un vot in AGA. Actionarii 
indreptatiti sa participe $i sa voteze in AGA sunt acei actionari inregistrati in registrul actionarilor 
Emitentulu1 la Data de Refednta, stabilita conform prevederilor legislatiei privind piata de capital. 
Potrivit Legii 24/2017, data de referinta se stabile$te de catre Emitent $i nu poate sa fie 
anterioara cu mai mult de 30 de zile datei adunarii generale careia i se aplica. 

in cazul in care actiunile sunt grevate de un drept de uzufruct, dreptul de vot conferit de aceste 
actiuni apartine uzufructuarului in adunarile generale. in situatia actiunilor asupra carora s-au 
constituit garanti reale mobiliare, dreptul de vot apartine proprietarului. Aqionarii inregistrati la 
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Data de referinta pot participa la Adunarile Generale direct sau pot fi reprezentati lii prin alte 
persoane decat actionarii, pe baza unei imputerniciri speciale sau generale, in conformitate cu 
art. 105 alin. (10) (16) din Legea 24/2017, republicata. 

c) drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceealii categorie; 

Conform Legii Societatilor, majorarea capitalului social se poate face prin emisiunea de actiuni 
noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor existente, in schimbul unor aporturi in 
numerar ~i/sau in natura ale actionarilor. De asemenea, actiunile noi pot fi emise prin 
incorporarea rezervelor disponibile, cu exceptia rezervelor legale, precum ~i a beneficiilor sau a 
primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante certe lii exigibile asupra Emitentului cu 
actiuni ale acestuia. Capitalul social nu poate fi majorat ~i nu se pot emite noi actiuni pana cand 
actiunile subscrise intr-o emisiune anterioara nu sunt complet platite. 

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul rand 
actionarilor existenti, proportional cu numarul de actiuni detinute. Potrivit art. 10 alin (2) din 
Regulamentul ASF nr. 5/2018 cu modificarile ~i completarile ulterioare, perioada pentru 
exercitarea drepturilor de preferinta nu poate fi mai mica de o luna de la data stabilita in 
prospectul aprobat de catre ASF, data ulterioara datei de inregistrare ~i datei de publicare a 
hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor sau Consiliului de Administratie in 
Monitorul Oficial at Romaniei.. 

Potrivit Legii 24/2017, majorarea capitalului social prin aport in numerar se realiza prin emiterea 
de actiuni noi ce sunt oferite spre subscriere: 

• detinatorilor de drepturi de preferinta, apartinand actionarilor existenti la data de 
inregistrare care nu ~i le-au instrainat in perioada de tranzactionare a acestora si care le­
au dobandit in perioada de tranzactionare a acestora, daca este cazul; 

• publicului, in conditiile in care actiunile noi nu au fost subscrise in totalitate in IY. 

perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, daca Emitentul nu deci ~<c.fn AGEA ~~«-,,. 
anularea acestora. /I -:', '~;. ~ \ 

C ·:.-,t. ~-..,. r z 
Numarul drepturilor de preferinta emise este egal cu numarul de actiuni inregistra ~n "f,_~&¾~'l!!t\Tyri 
emitentului la data de inregistrare. Hotararea AGEA de majorare a capitalului soci~ 1'.!'ecizeaza ~ 
inclusiv numarul drepturilor de preferinta necesare pentru subscrierea unei actiuni r't8'.":_~ • 
pretul de subscriere sau modalitatea de determinare a pretului de subscriere de actiuni nbl pe 
baza drepturilor de preferinta lii perioada in care va avea loc subscrierea, pretul/modalitatea de 
determinare a pretului la care se ofera public actiunile noi ulterior subscrierii in baza drepturilor 
de preferinta, daca este cazul. Operatiunea de majorare a capitalului social efectuata cu 
incalcarea prevederilor Legif Societatilor privind exercitarea dreptului de preferinta este 
anulabila. 

d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 

AGEA poate decide asupra repartizarii profitului net cu destinatia de alocare de actiuni cu titlu 
gratuit actionarilor existenti. Distribuirea actiunilor cu titlu gratuit se va face proportional cu 
numarul de actiuni detinute. Acest drept la alocarea de actiuni cu titlu gratuit revine actionarului 
in ipoteza majorarilor de capital social prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, 
precum ~i a beneficiilor sau a primelor de emisiune. 

e) dreptul de participare la excedent Tn cazul lichidarii; 

Acest drept poate fi valorificat de catre actionari in cazul incetarii existentei Emitentului, avand 
dreptul sa primeasca partea ce li se cuvine in urma lich1darii. in situatia in care lichiditatile 
obtinute in urma lichidarii activului depa$esc valoarea cumulata a datoriilor, actionarii 
Emitentului au dreptul la repartizarea activului social net proportional cu cota de participare a 
fiecaruia la capitalul social viirsat. 

f) clauzele de rascumparare; 

Actionarii se pot retrage din Societate, in cazuri strict determinate, in conditiile prevazute de 
Legea Societatilor ~i Legea 24/2017, republicata. Actlonarii Emitentului care nu sunt de acord cu 
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Punctul 4.8 

Punctul 4.9 

SECJIUNEA S 

hotararile luate de AGA, au dreptul sa se retraga din societate in anumite conditii. Astfel, Legea 
Societatilor prevede dreptul actionarilor de a se retrage din Societate ~i de a solicita 
rascumpararea Actiunilor atunci cand ace$tia nu au votat in favoarea unei hotarari luate cu 
privire la: (i) schimbarea obiectului principal de activitate; (ii} mutarea sediului social in 
strainatate; (iii} schimbarea formei juridice a societatii; (iv) fuziunea sau divizarea societatii. 

Actionarii beneficiaza de clauzele de rascumparare prevazute in art. 44 $i 45 din Legea 24/2017 
republicata. Potrivit acestora, in urma derularii unei oferte publice de cumparare adresate 
tuturor detinatorilor $i pentru toate detinerile acestora, in care ofertantul achizitioneaza sau 
ajunge sa detina un numar de actiuni potrivit cu pragurile minim stabilite de lege, actionarii 
minoritari vor vinde ofertantului, la cererea acestuia, propriile actiuni, respectiv vor putea solicita 
ofertantului rascumpararea propriilor actiuni, la un pret echitabil, a~a cum este acesta definit 
prin lege. 

g} clauzele de conversie 

Tn baza hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.2016, 
Societatea a emis obligatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominala 
totala de 38.250.000 Lei, cu scadenta in 18.03.2024. Conform prevederilor Prospectului de 
Emisiune aprobat prin Decizia ASF nr. 156/01.02.2017, orice Detinator de Obligatiuni putea opta 
pentru conversia oricarei parti sau a intregului principal nerascumparat/neconvertit in actiuni 
ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini $i impreuna cu toate drepturile aferente acestora, 
prin transmiterea unei notificari privind solicitarea conversiei. 

Conversia se putea realiza la un pret pe Actiune egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare 
al Actiunilor pe Piata reglementata in perioada de 12 luni imediat anterioare Datei de Stabilire a 
Pretului de Conversie. Numarul de Actiuni convertit se determina prin impartirea valorii 
principalului nerascumparat/neconvertit pe care Detinatorul de Obligatiuni ar fi ales sa o 
converteasca la Pretul de Conversie. 

In data de 18.03.2024, Emitentul a efectuat plata principalului $i a cuponului de dobanda nr. 29 
aferent obligatiunilor convertibile VNC24, in conformitate cu prevederile Prospectului. 

Pe durata de viata a obligatiunilor, nu au fost receptionate notificari din partea detinatorilor de 
Obligatiuni (VNC24}, prin care ace:;tia sa solicite conversia Obligatiunilor in Actiuni (VNC ~ 

.~.J•.VEGl-f. 
conformitate cu prevederile Prospectului. "'~" ~~~ 

~ ~ 
q" - .~.~~ 1,,. 

0 declaratie cu privire la existenta oriciirui act fegislativ national privind achizitiile r pliffl~/f.,11 f 
emitentului care poate impiedica astfel de achizitii, daca este cazul. \ 

11
\)B,.OOP-1 } 

Nu este cazul. ..-.,. , -~ ~ ..,,. 
Menfiuni privind ofertele pub/ice de cumpdrare fdcute de terti asupra capitalului emitentufui Fn 
cursu/ exercifiului financiar precedent sau al exercifiului financiar 1n curs. Trebuie indicate, de 
asemenea, pretul sau condifiile de schimb $i rezultatul acestor oferte. 

Nu este cazul. 

TERMENII $1 CONDIJIILE OFERTEI 

5.1 Conditii, statistici privind oferta, calendarul previzlonal ~i modalita\ile de solicitare a subscrierii. 

Punctul 5.1.1 
Conditii 

Conditiile care regfementeaza oferta. 

Oferta este initiata si derulata cu respectarea conditiilor, specificatiilor $i cerintelor: 

• Hotararii AGEA VRANCART S.A nr. 1/25.01.2024; 

• Legii nr. 24/2017 privind emltentii de instrumente financiare $1 operatiuni de piata, 
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare; 

• Legii societatilor nr. 31/1990 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare; 

• Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni _______ __._ ___ _, 
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Punctul S.1.2 

de piata, cu modificarile ?i completarile ulterioare, 

• Regulamentul (LIE) nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei 
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobitiare la tranzactionare 
pe o piata reglementata; 

• Regulamentul delegat (LIE) 979/2019 ~i 980/2019 de completare a Regulamentului (LIE) 
1129 /2017. 

Durata de va/abilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, $i o descriere a procedurii de 
subscriere, precum $i data emiterii noilor valori mobiliare. 

Cele 319.200.750 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala oferite in cadrul 
Ofertei se vor putea subscrie in doua etape. Etapa I presupune subscrierea in baza exercitarii 
drepturilor de preferinta alocate tuturor actionarilor inscri?i in Registrul Actionarilor la Data de 
inregistrare 16 februarie 2024. Perioada de subscriere in Etapa I se va derula pe parcursul a 31 
zile calendaristice, incepand cu prima ~ Lucratoare dupa publicarea Pro~ ectului aprobat de 
catre ASF, respectivin perioada j J.o~ .,£,:,Z lt - r'z,.9£~~ . 
Tn Etapa a II-a, actiunile ramase nesubscrise, in urma exercitarii drepturilor de preferinta, se vor 
oferta catre actionarii Societatii care au subscris in Etapa I, proportional cu drepturile de 
preferinta detinute, la Data de inregistrare, la o rata de subscriere calculata ca raport intre 
numarul de aqiuni ramase nesubscrise in Etapa I ~i numarul total de actiuni existent la data 
hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 . Perioada de subscriere in cea de a doua Etapa este de 10 zile 
lucratoare incepand cu a cincea Zi Lucratoare dupa ultima Zi Lucratoare din perioada de oferta a 
Etapei I, respectiv -21. Ob, f<.o.2_ '-f - 09, 0 ±-~ y inclusiv, cu 
posibilitatea inchiderii anticipate prin Decizia Consiliului de Administratie, in situatia subscrierii 
integrale a Ofertei. 

La data platii drepturilor de preferinta, 19 februarie 2024, tuturor actionarilor indreptatiti sa 
subscrie in oferta, respectiv celor inscri~i in Registrul Actionarilor la Data de inregistrare 16 
februarie 2024, le-a fost alocat un numar de drepturi de preferinta egal cu numarul de actiuni 
detinute la aceea~i data. intrucat, potrivit Hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 , drepturile de 
preferinta nu sunt tranzactionabile, in perioada de oferta vor putea subscrie exclusiv actionarii 

1 

indreptatiti. 

in Etapa I a Ofertei, fiecare detinator de drepturi de preferinta va avea dreptul sa subscrie, cu 
drept de preemptiune, proportional cu numarul de drepturi de preferinta detinute, un numar 
maxim de actiuni noi calculat conform formulei: ,,drepturi detinute x Rata de subscriere"--...::-:---
rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere este 0,1887403. Cu alte cuvinte f'i~ru All~c,s,<': 

subscrierea, in cadrul exercitarii dreptului de preferinta, a unei actiuni nou emise este s'11\u~-~ E:• ~ 
nu mar de 6 drepturi de preferinta. ~ /J/4,~~ ,.{"" ¥, 

ct: z. 

Daca, in urma produsului dintre numarul de drepturi de preferinta detinute ~i rata de ~sWf~PEAT .P 
(0,1887403) numarul maxim de actiuni care poate fi subscris de catre un actionar indr \a~ in • ~ 
cadru1 exercitarii dreptului de preferinta nu este un numar natural, numarul maxim de a ~ 
care poate fi efectiv subscris va fi rotunjit in minus la numarul natural imediat inferior. 

Pretul de emisiune pentru noile actiuni in Eta pa I este de 0,1 lei/actiune. 

Tn Etapa a II-a a Ofertei, actiunile nou emise ramase nesubscrise in etapa exercitarii drepturilor 
de preferinta, vor fi oferite spre subscriere catre actionarii societatii care au subscris in Eta pa I, 
proportional cu drepturile de preferinta detmute, la o rata de subscriere calculata ca raport 
intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in Etapa I ~i numarul total de actiuni existent la 
data hotararii nr. 1/25.01.2024. 

Numarul maxim de actiuni pe care ii va putea subscrie un actionar indreptatit in etapa a II-a se 
va calcula dupa aceea~i formula, .,drepturi detinute la Data de Tnregistrare x Rata de 
subscriere", cu rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere se va determina ca raport 
intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului 
de preferinta ~i numarul total de actiuni existent la data hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 . 
Emitentul va informa investitorii cu privire la obiectul ofertei in Etapa a II-a precum ~i la 
valoarea ratei de subscriere aferente acesteia, in termen de 3 zile lucratoare de la data 
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incheierii primei Etape, prin publicarea unui raport cu rent, in acest sens, pe pagina de internet a 
BVB. 

Pretul de emisiune pentru noile actiuni in Etapa a II-a este de 0,11 lei/actiune. 

Cea de a II-a Eta pa se va derula in baza prezentului Prospect. 

Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorarii de capital vor fi facute publice pe pagina 
de internet a BVB (https://www.bvb.ro/). Raportul curent de informare cu privire la rezultatul 
Etapei I va fi transmis la BVB ~i ASF in termen de maxim 3 (trei) Zile Lucratoare de la expirarea 
Perioadei de Oferta pentru Etapa I, in timp ce notificarea privind rezultatul operatiunii in ansamblul 
ei, va fi publicata ~i trimisa catre ASF in termen de maxim 5 (cinci) Zile Lucratoare de la incheierea 
Perioadei de Oferta in Etapa a II-a de majorare a capitalului social. 

Actiunile ramase nesubscrise dupa oferirea acestora in cadrul celei de a II-a Etape vor fi anulate 
prin decizia Consiliului de administratie, prin care se constata rezultatele efective ale majorarii 
capitalului social :;i prin care se aproba modificarea actului constitutiv, urmand ca valoarea 
majorarii capitalului social sa fie determinata prin raportare la actiunile efectiv subscrise in cadrul 
etapelor mentionate la punctele mai sus. 

Procedura de subscriere 

Detinatorii de drepturi de preferinta vor putea subscrie in oferta, atat in prima cat ~i in cea de a 
doua Etapa, pe toata durata perioadelor de subscriere, intre orele 9:30 ~i 17.30 ale fiecarei Zile 
Lucratoare, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. 
Perioada de Oferta nu poate fi prelungita pentru niciuna dintre cele doua Etape de derulare a 
Ofertei. 

Avand in vedere faptul ca in Etapa I se va putea subscrie exclusiv prin exercitarea drepturilor de 
preferinta, iar in Etapa a II-a vor putea subscrie aceia:;i actionari, la oferta pot participa exclusiv 
actionarii indreptatiti, respectiv actionarii inscri:;i in Registrul Actionarilor la Data de Tnregistrare, 
16 februarie 2024. 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Etapa I ~i Etapa a II-a - se realizeaza astfel: 

(1) investitorii care detin aqiuni ale Emitentului in Sectiunea I a Depozitarului Central ii, 
respectiv, toti investitorii subscriitori in Etapa a II-a a Ofertei, pot subscrie in Oferta numai prin 
intermediul SSIF GOLDRING S.A., din Targu Mure:;, str. Tudor Vladimirescu, nr 56A, tel/fax. 0265 
269 19S/0365 455 254, catre care vor transmite ~i depune Formularul de Subscriere, (i) in format 
fizic in original, semnat olograf - prin curier, scrisoare recomandata sau personal, respectiv (ii) 
prin email, la adresa subscrieri@goldring.ro semnat cu semnatura electronica extinsa 
incorporata conform Legii nr. 455/2001 privind semnatura electronica. lntermediarul O vr:0 1-: 
trimite, prin e-mail, confirmarea primirii documentatiei in termen de 48 de ore de la ire, iar "°'-1-~ 

confirmarea validarii formularelor de subscriere, in termen de eel mult 3 Zile Luer i'ar* _;°.fu-' e!' i 
primire. i2 • • .,) ~ I: 

~ ,. ,JROSAT !.-; 
lndiferent de modalitatea de transmitere a documentelor, vor fi luate in consid ?. re doar J; 

Formularele de Subscriere insotite de dovada platii ~i documentele mentionate in p • " 
-..:; 

Prospect, care sunt inregistrate de catre lntermediar pana in ultima zi a perioadei de subscriere, 
ora 13:00. lntermediarul va confirma, printr-un email de confirmare, primirea Formularelor de 
Subscriere semnate electronic ~i trimise prin e-mail. Plata actiunilor subscrise se face in contul 
Emitentului deschis la BRO, Sucursala Foqani, cod IBAN RO24BRDE400SA41514984000. 

Formularul de subscriere va fi trimis in original, completat, semnat olografic de catre investitor, 
sau prin e-mail, semnat cu semnatura electronica extinsa incorporata potrivit cu prevederile Legii 
nr. 455/2001, insotit de dovada achitarii contravalorii actiunilor noi subscrise sub forma 
documentului justificativ de plata si, respectiv, urmatoarele documente doveditoare pentru 
identificarea subscriitorului (copiile acestor documente vor avea mentiunea .,conform cu 
originalul" ~i semnatura titularului): 

a. Pentru persoanele fizice rezidente / nerezidente care subscriu in nume propriu: 

• Carte de idenUtate / buletin / carte de identitate provizorie respectiv, pentru persoane 
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fizice nerezidente, pa$aport sau carte de identitate pentru cetatenii din UE - copie 

b. Pentru persoanele fizice care subscriu prin reprezentant: 

• Documentul de identitate al persoanei reprezentate (investitorului): Carte de identitate / 
buletin / carte de identitate provizorie, respectiv, pentru persoane fizice nerezidente, 
pa$aport sau carte de identitate pentru cetatenii din UE - copie; 

• Documentul de identitate - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie 
pentru imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pa$aport pentru imputernicit 
persoana fizica nerezidenta, respectiv carte de identitate pentru cetateni ai UE (copie); 

• Procura in forma autentica pentru semnarea Formularului de Subscriere (original, 
traducere legalizata daca este cazul, $i copie). 

c. Pentru investitori persoane fizice aflate sub curatela sau sub tutela: 

• Oocumentul de identitate al persoanei care subscrie in numele investitorului precum $i al 
investitorului - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pa$aport pentru imputernicit persoana fizica 
nerezidenta, respectiv carte de identitate pentru cetateni ai UE (copie); 

• Pa~aport si/ sau legitimatie de $edere (copie) pentru persoana care subscrie in numele 
investitorului pentru cetateni straini, respectiv carte de identitate pentru cetateni UE; 

• Actul juridic care instituie tutela sau, dupa caz, curatela speciala sau curatela (copie). 

d. Pentru persoanele juridice rezidente / nerezidente care subscriu in nume propriu: 

• Certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta 
(co pie) 

• Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu eel 
mult 30 de Zile Lucratoare anterioare datei subscrierii (original, copie $i traducere 
legalizata, daca este cazul) 

• imputernicire / Mandat in original ~i copie pentru persoana care semneaza 
Formularul/Formularele de Subscriere, eliberata in conditiile actului constitutiv, sau 
dovada ca acesta este reprezentant legal al persoanei juridice, cu drept de reprezentare 
individuala (in situatia in care societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai 
multe persoane $i toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada 
se va face pentru toate aceste persoane) $i traducere legalizata daca este cazul; 

• Document de identitate (buletin, carte de identitate, pa$aport pentru cetateni stt,\tllmil\1.~~ 
carte de identitate provizorie al persoanei care subscrie in numele persoa ~ uridice "+<'~'\ 
(original $i copie). q- iTr1, ,;;-~ f;' "~ 

!= '·.l""l-..it it ' ;:. , 
e. Persoane juridice rezidente / nerezidente care subscriu prin intermediul unei alt er-sgane .. ~ 

, ,., ' " O t$ !\ T ~, 
juridice rezidente: ?..._ • • ./ • 

• Document de identiflcare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertul• -~:.~/ 
sau echivalent, insotit de certificatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu eel 
mult 30 Zile Lucratoare inainte de data subscrierii (sau echivalent) pentru persoana 
juridica care dore$te sa efectueze subscrierea (copie $i traducere legalizata, daca este 
cazul); 

• Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie), 
insotit de certificatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu eel mult 30 Zile 
Lucratoare inainte de data subscrierii pentru persoana juridica care reprezinta interesele 
persoanei juridice care dore$te sa efectueze subscrierea (original $i copie); 

• Mandat/ordin din partea societatii care dore$te efectuarea subscrierii pentru efectuarea 
subscrierii (original, copie $1 traducere legalizata daca este cazul); 

• imputernicire/Mandat pentru persoana care semneaza Formularul/Formularele de ----------------
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Subscriere, eliberat in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta este 
reprezentant legal al societatii, cu drept de reprezentare individuala (in situatia in care 
societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai multe persoane ~i toate se 
prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate 
aceste persoane) (original, copie ~i traducere legalizata daca este cazul); 

• Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
imputernicitul/imputernicitii persoanei juridice care reprezinta interesele persoanei 
juridice care dore~te efectuarea subscrierii (original $i copie). 

f. Pentru persoane fizice rezidente/nerezidente reprezentate de o societate de administrare 
investii in baza unui contract de administrare portofoliu: 

• Carte/buletin de identitate (copie), in cazul persoanelor fizice rezidente; 

• Pa~aport sau carte de identitate pentru cetateni ai UE/ SEE (copie), in cazul persoanelor 
fizice nerezidente; 

• Mandat de reprezentare (original $i copie); 

g. Pentru societatea de administrare investitii: 

h. 

• Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie); 

• Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul 
Comertului cu eel mutt 30 Zile Lucratoare inainte de data subscrierii 

• Procura / mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere 
acordata conform prevederitor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva 
reprezinta in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in 
cazul in care societatea este reprezentata in mod cotectiv de doua sau mai multe 
persoane care sunt toate prezente la semnarea Formutarutui de Subscriere, o astfel de 
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte 
documente conforme cu originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei 
ju rid ice; 

• Documente de identificare (buletin / carte de identitate / pa$aport in cazul cetatenilor 
straini, Carte de identitate pentru cetateni ai unui stat membru UE) pentru persoana 
care subscrie in numele persoanei juridice (copie). 

Entitati administrate de alte persoane juridice rezidente sau nerezidente: 

Pentru persoana juridica care administreaza respectiva entitate: 

• Actul / actele prin care entitatea a fost autorizata de Autoritatea de Supraveghere 
competenta; 

• Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie); 

• Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul 
Comertului cu eel mult 30 zile lucratoare inainte de data subscrierii 

• Procura/ mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, 
acordata conform prevederilor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva 
reprezinta in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in 
cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv de doua sau mai multe 
persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de 
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte 
documente conforme cu originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei 
juridice; 

• Documente de identificare (buletin / carte de identitate / pa$aport in cazul cetatenilor 
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straini, Carte de identitate pentru cetateni ai unui stat membru UE) pentru persoana 
care subscrie in numele persoanei juridice (copie). 

Toate documentele mentlonate anterior, respectlv Formularul de subscrlere in original 
completat ,1 semnat olograflc sau electronic cu semnaturi electronlci extlnsa lncorporati 
conform prevederllor Le1fl 455/2001 in cazul transmlterll prln mljloace electronlce, dovada 
platli contravalorll actlunllor subscrlse $1 documentele insotltoare vor fl transmlse fie prln 
curler, scrlsoare recomandata cu conflrmare de prlmlre, sau personal la sedlul lntermedlarulul, 
fie prln email la adresa subscrlerl@)1oldrlng.ro, cu mentlunea pe pllc, respectlv la sublectul 
mesajulul, ,,Pentru majorarea capltalulul soclal al VRANCART S.A.". 

Oricare ar fi metoda de transmitere a acestor documente, pentru validarea subscrierii, acestea 
trebuie sa fie inregistrate la sediul lntermediarului Ofertei doar in Perioada de subscriere (a 
Etapei I sau Etapei a II-a) mentionata in prezentul Prospect. lntermediarul Ofertei va veriftca 
formularele de subscriere receptionate $i documentatia aferenta, $i le va valida in conformitate 
cu termenii $i conditiile prezentului Prospect. 

Documentele intr-o alta limba decat limba romana sau limba engleza vor fi insotite de o 
traducere legalizata a acestora in limba romana sau in limba engleza. 

Documentele de identificare ale persoanelor fizice (i.e. buletin, carte de identitate, pa$aport etc.) 
1 vor fi prezentate in original doar in cazul in care subscrierea se face prin depunerea 

Documentatiei pentru subscriere personal la sediul lntermediarului. De asemenea, toate copiile 
puse la dispozitie in contextul subscrierii vor contine mentiunea ,,Conform cu originalul" $i 
semnatura (in clar $i olograf) persoanei care depune Documentele pentru subscriere. 

(2) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a II-a a Depozitarului Central 
(conturi globale) vor putea subscrie in Etapa I prin lntermediarul autorizat de citre ASF la care 
ace$tia detin actiuni intr-un cont de investitii. Subscrierea se poate face in fiecare Zi Lucratoare 
din perioada de subscriere a primei $i celei de a doua Etape, intre orele 9.30 $i 17.30, cu exceptia 
ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. 

Efectuarea $i acceptarea acestor subscrieri se va realiza cu respectarea prevederilor prezentului 
prospect $i cu reglementarile interne intermediarului aplicabile preluarii, validarii $i transmiterii 
spre executare a subscrierilor primite, precum $i cu cele referitoare la gestionarea decontarii in 
sistemul Depozitarului Central al instruqiunilor de subscriere. De asemenea, plata aqiunilor 
subscrise se face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central ~i politicile 
lntermediarului prin care investitorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin drepturi de preferinta ale Emitentului in Sectlunea a II-a a Depozitarului 
Central (conturi globale) vor putea subscrie in Etapa a II-a doar prin lntermediarul ofertei 
(Goldring S.A. SSIF) potrivit cu prevederile alineatului (1) al aceluia$i punct 5.1.2, subtitlul 
,.Procedura de subscriere". 

(3) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a Ill-a a Depozitarului Central 
(conturi ale Participantilor) vor subscrie in Etapa I, direct in sistemul Depozitarului Central S.A., 
plata acestora fiind in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central S.A.. 

. ~\)P,¼ :,i" 
Subscrierile investitorilor cu detineri in Sectlunea a Ill-a a Depozitarului Central, in EtaP. a',t-a se c..,.<> 

-1'· 
va face prin lntermediarul ofertei (Goldring S.A. SSIF) potrivit cu prevederile aline uiJ 1)~~1~ ,::•··, ~\ 
aceluia$i punct 5.1.2, subtitlul .,Procedura de subscriere". :1 ' •''·fi ~,;; ;;'' ~ i 

o ~ ,. ·,c , 
IMPORTANT! S.., ,.,__ .,,.._ JB;, T ?J . ~ -
Formularul de Subscriere, Formularul de retragere a acceptului de subscriere $i Prospecfu~ .t~~:,,· 
disponibile atat electronic, pe pagina de internet a Emitentului la sectiunea Pentru Aqionari 
(https:/Jwww.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actionari.html, a lntermediarului 
(https://www.goldring.ro/l ~i a BVB (https://www.bvb.ro/l cat $i pe suport de hartie la sediul 
lntermediarului Ofertei din Targu Mure~. str. Tudor Vladimirescu 56A, Jud Mure~, cod 540014, 
precum ~i la sediul Emitentului. 

lntermediarul ofertei sau Participantii prin care se realizeaza subscrierea au dreptul sa solicite 

59 



orice documente suplimentare in scopul indeplinirii obligatiilor de respectare a regulilor de 
.,cunoa~tere a clientelei" conform normelor ~i procedurilor interne de identificare a clientilor. 

Validarea subscrierilor efectuate, in Etapa I, de actionarii cu detineri in Sectiunea I a 
Depozitarului Central si a subscrierilor efectuate de actionari in Etapa a II-a se va face prin 
intermediul SSIF GOLDRING S.A. dupa verificarea documentelor prezentate de actionar, dupa 
verificarea existentei drepturilor de preferinta precum ~i a incasarii contravalorii actiunilor 
subscrise in contul Emitentului. Lista actionarilor cu detineri de actiuni VRANCART S.A. in 
Sectiunea I a Depozitarului Central, precum ~i numarul drepturilor de preferinta alocate fiecaruia 
dintre ace~tia va fi comunicata lntermediarului de catre Emitent, care ova solicita Depozitarului 
Central. 

Raspunderea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care ii poate subscrie un 
actionar subscriitor cu detineri in Sectiunea I, in fiecare din cele doua Etape ale Ofertei, revine 
lntermediarului. Raspunderea pentru evidenta, confirmarea ~i gestionarea sumelor incasate de 
catre Emitent in contul actiunilor subscrise de catre actionari cu detineri in Seqiunea I, precum ~i 
evidenta ~i plata sumelor rezultate din retragerea acceptului de subscriere in conditiile introducerii 
de suplimente la Prospect revine Emitentului. 

Validarea subscrierilor efectuate, in Etapa I, de catre actionari cu detineri in Sectiunea a II-a a 
Depozitarului Central va fi realizata de lntermediarul Ofertei / alti participanti numai dupa 
verificarea detinerilor drepturilor de preferinta de catre fiecare lnvestitor. lnstructiunile de 
subscriere se introduc in baza drepturilor de preferinta detinute de investitori, iar fondurile bane~ti 
sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunii 
zilnice de decontare. 

in cazul actionarilor subscriitori cu detineri in Sectiunea II a Depozitarului Central, raspunderea 
pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care ii poate subscrie un actionar 
VRANCART S.A., in Etapa I, revine lntermediarului prin care actionarul respectiv subscrie ~i cu 
care are incheiat un contract de servicii de investitii financiare. Ulterior validarii, intermediarul va 
inregistra respectiva subscriere in sistemul Depozitarului Central. De asemenea, 
responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontarii instructiunilor de subscriere revine in 
totalitate intermediarului prin cares-au realizat subscrierile in cadrul Ofertei. 

Responsabilitatea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni noi pe care ii poate 
subscrie, in Etapa I, un actionar cu detineri in Sectiunea Ill a Depozitarului Central revine 
Participantul ui respectiv. 

Plata actiunilor subscrise in Etapa I de catre actionari cu detineri in Sectiunea II ~i Sectiunea Ill ale 
Depozitarului Centra l se va face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central. 

Conditii de validare a subscrierilor 

Subscrierile pentru actiunile noi nu vor fi val idate daca procedurile de subscriere prevazute in 
prezentul Prospect nu au fost indeplinite. Subscrierile pentru actiunile noi care nu a ~e-:~..c,:-c-{ 4,....v-t:.,~ 

validate vor fi anulate, iar investitorii vor fi anuntati cu privire la acest fapt in conditiile p ~ ~z~te . "<~\ 
in contractul de prestari de servicii de investitii/custodie incheiat cu Participantul, re _ ct~ ' ~u~· • ! -~~ 1\ 
lntermediarul Ofertei. 5 '· "· ~/ 

•:, r • • :) f •◄ • r .~"}/ 
Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere -~rente j,1 
Etapei I, respectiv Etapei a doua, sau care nu respecta conditiile mentionate in pre ~ !,(·'~ _:/ 
Prospect nu vor fi validate. Emitentul sau lntermediarul nu vor fi tinuti raspunzatori daca, din - • -
motive independente de acelitia, Contul colector nu este efectiv creditat cu sumele reprezentand 
valoarea actiunilor noi subscrise inainte de ora 13:00 a ult imei zile a Perioadei de subscriere atat 
a Etapei I, cat ~i a Etapei a II-a. 

Subscrierile din cadrul Ofertei, in fiecare dintre cele doua Etape, sunt irevocabile pe toata 
Perioada de deru lare a Ofertei, cu exceptia prevazuta de lege prin art. 23 alin. (2) din 
Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu modificarile ~i completarile ulterioare, respectiv a 
introducerii de suplimente la prospectul de oferta. In acest caz, investitorul i~i poate retrage 
subscrierea in termen de doua zi1e lucratoare de la publicarea respectivului supliment, prin 
depunerea unui Formular de Retragere a Acceptului in conditiile prevazute in prezentul Prospect. 
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Retragerea acceptului unei subscrieri poate fi numai integrala, nu $i partiala. 

Actiunile Oferite in fiecare dintre cele doua Etape vor putea fi subscrise proportional cu numarul 
de drepturi de preferinta de actionarii indreptatiti la Data de inregistrare. 

in prima Etapa, rata de subscriere este de 0,1887403 drepturi de preferinta pentru achizitionarea 
unei actiuni noi, in timp ce, pentru cea de a II-a Etapa, rata de subscriere se va calcula dupa 
incheierea primei Etape, ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in Etapa I de 
subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta $i numarul total de actiuni existent la data 
hotararii AGEA nr. 1/25.01.2024 . 

Numarul maxim de actiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat prin inmultirea 
numarului de drepturi de preferinta de care acesta dispune cu rata de subscriere. in cazul in care 
valoarea rezultata nu este un numar intreg, aceasta se rotunje$te in jos pana la eel mai apropiat 
numar intreg. Numarul maxim de actiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat $i 
prin contactarea lntermediarului la care investitorul are deschis un cont de investitii, a 
Emitentului sau a lntermediarului Ofertei, incepand cu prima Zi Lucratoare a fiecareia dintre 
perioadele de Oferta. 

Orice persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta poate subscrie Actiunile Oferite prin 
prezenta Oferta publica aferenta operatiunii de majorare de capital social, cu conditia sa detina 
drepturi de preferinta conform celor prezentate anterior. Orice subscriere facuta in Perioada de 
Oferta de catre o persoana care nu a avut calitatea de actionar la Data de inregistrare nu va fi 
validata, urmand ca suma de bani aferenta subscrierii sa fie returnata respectivei persoane. De 
asemenea, in cazul in care un actionar indreptatit subscrie o cantitate mai mare de actiuni decat i 
se cuvin, subscrierea va fi considerata valida pentru numarul de actiuni care i se cuvin, iar 
diferenta dintre valoarea subscrisa $i valoarea actiunilor pe care era indreptatit sa le subscrie ii 
va fi returnata. Returnarea sumelor se face de catre Emitent, in termen de maxim 5 (cinci) Zile 
Lucratoare de la data de 1ncheiere a perioadei de oferta. 

in cazul 1n care un actionar 1ndreptatit achita o suma mai mica decat contravaloarea actiunilor 
subscrise, atunci subscrierea este considerata valida pentru numarul de actiuni corespunzator 
sumei virate. 

Dupa incheierea ofertei derulate in cea de a II-a Etapa, actiunile nou emise ramase nesubscrise 
vor fi anulate prin hotararea Consiliului de administratie care va constata rezultatul operatiunii 
de majorare de capital social, va aproba modificarea capitalului social prin majorarea acestuia cu 
valoarea actiunilor efectiv subscrise $i va dispune intreprinderea tuturor demersurilor necesare 
modificarii actului constitutiv, respectiv inregistrarii $i publicarii acestei modificari. Raportul 
Emitentului cu privire la rezultatul operatiunii va fi transmis catre ASF $i BVB $i publicat pe 
paginile de internet ale Emitentului $i BVB in termen de S Zile Lucratoare de la incheierea 
fiecareia dintre cele doua Etape ale majorarii capitalului social. 

Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formula rut de Subscriere, Formularul de Retragere a Acceptului 
vor fi disponibile pe pagina de internet a Emitentului ta sectiunea Pentru Actionari 

(https://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actionari.html). pe pagina de 
internet a lntermediarului Ofertei (https://www.goldring.ro/ ), pagina de internet a fn-vcO 
calitate de administrator al Pietei Reglementate (https://www.bvb.ro), precum si, inf ~at fizic, 1'~ 
la sediul Emitentului $i lntermediarului. lnvestitorii vor putea consulta pe pagina d jntefn~t':~'- :~ '; 
Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare ~i } ap;;-artell tr ! 
auditorilorfinanciari. S._ , .. h08AT f? 

~ - ~ 
Prezentul prospect nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Emitent sau lnter~u~t.. • 
Ofertei sau in numele lor de a subscrie actiuni in jurisdictiile unde aceasta oferta sau invitatie nu -
este autorizata sau este restrictionata in orice mod sau pentru potentiali lnvestitori ce nu pot 
subscrie in mod legal. Persoanele care decid sa subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt 
obligate sa cunoasca restriqiile $i limitarile Ofertei ~i sa se conformeze acestora. 

lndiferent de modaHtatea aleasa, subscrierea in aceasta Oferta in conformitate cu prezentul 
Prospect reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei 
$i a prezentului Prospect in intreeime, investitorul respectiv confirmand ca a rimit, citit, inteles 
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Punctul 5.1.3 

Punctul 5.1.4 

Punctul 5.1.5 

~i acceptat termenii ~i conditiile prezentului Prospect ~i ca a subscris in acord cu acestea. 
lntermediarul Ofertei ~i intermediarii prin care se subscrie in Oferta trebuie sa i~i informeze 
investitorii cu privire la conditiile de derulare a Ofertei. Ace~tia sunt exclusiv responsabili pentru 
implementarea Ofertei ~i respectarea conditiilor de derulare a Ofertei mentionate in prezentul 
Prospect ~i a reglementarilor ASF. 

O descriere a posibilitatilor de reducere a subscrierii $i a modului de rambursare a sumelor 
excedentare pliitite de subscriitori. 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de derulare a ofertei cu 
exceptia prevazuta de lege prin art. 23 alin (2} din Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu 
modificarile ~i completarile ulterioare, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de 
oferta. in acest caz, investitorul i~i poate retrage subscrierea in termen de doua zile lucratoare de 
la publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui Formular de Retragere a Acceptului 
de subscriere in conditiile prevazute in prezentul Prospect. 

Sumele cuvenite lnvestitorilor ca urmare a (1} invalidarii subscrierii, a (2) diferentelor constatate 
intre valoarea actiunilor subscrise efectiv in baza drepturilor de preferinta detinute ~i valoarea 
platita in plus de catre investitor vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in 
Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei. Sumele 
cuvenite lnvestitorilor ca urmare a (3) retragerii acceptului de subscriere in conformitate cu 
prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in 
Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucratoare de la data retragerii subscrierii. 

Toate comisioanele incidente platilor efectuate catre actionarii indreptatiti cad in sarcina 
acestora ~i vor fi suportate de catre ace~tia. 

Nu exista posibilitatea de a se inregistra suprasubscriere in cadrul prezentei Oferte. 

Detalii privind cuantumul minim $i/sau maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numar de valori 
mabiliare, fie in valoarea globa/a a investitiei). 

Nu este cazul. Volumul de actiuni pe care un investitor este indreptatit sa ii subscrie se inscrie in 
intervalul, 1 actiune ~i, respectiv, numarul maxim pe care este indreptatit sa ii subscrie, in functie 
de numarul de drepturi de preferinta detinute la Data de inregistrare. 

Pentru a subscrie o actiune nou emisa, un actionar indreptatit trebuie sa detina 6 drepturi de 
preferinta. 

Tn cea de a II-a Etapa vor putea subscrie actionarii indreptatiti care au subscris ~i in prima Eta pa, 
proportional cu drepturile de preferinta detinute. Ace~tia vor putea subscrie, de asemenea, 
oricare numar de actiuni in intervalul 1 actiune ~i numarul maxim pe care ii pot subscrie in 
functie de numarul de drepturi de preferinta detinute la Data de Tnregistrare ~i de rata de 
subscriere. Rata de subscriere, calculata ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in 
Etapa I $i numarul total de actiuni ale Emitentului existente ta data hotararii AGEA nr. 
1/25.01.2024, va fi adusa la cuno~tinta investitorilor in termen de eel mult 3 Zile Lucratoare de 
la incheierea Perioadei de Oferta aferenta primei Etape, printr-un raport curent publicat pe 
pagina de internet a BVB. 

Metoda $i datele-limita pentru plata, respectiv livrarea valorilor mobiliare. 

lnvestitorii cu detineri in Sectiunea I a Depozitarului Central care vor subscrie prin interme ,;. ·' SLWf./,;" 

GOLDRING S.A., in prima Etapa, precum ~i toti subscriitorii din a II-a Etapa, vor achita ac • ~e &G"-sc 

subscrise cu respectarea procedurilor de subscriere descrise la punctul 5.1.2., in ~n; uf • .. \ 
Emitentului deschis la BRD, Sucursala Foqani, cod IBAN RO24BRDE400SA41514984000.(tontuf · : :':.,,,"" ~ 
C I t } 

\ "') - ., .,. ;; 
o ec or . . , ..,..,;:._ , ,~ 

Dovada achitarii pretului actiunilor subscrise de catre un investitor care detine acti~ ~ ,,4_{) 

Emitentului in Sectiunea 1 a Depozitarului Central se face prin documentul justificativ de platt ~ ·~ • 
care dovede~te ca pretu l a fost integral transferat prin virament bancar in contul colector deschis 
de Emitent, care, la rubrica ,detalii' va contine Codul Numeric Personal / seria pa~aportului / 
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Punctul 5.1.6 

codul unic de inregistrare sau echivalent al investitorului $i numarul de actiuni subscrise. 
lnvestitorul trebuie sa ia in considerare Ji sa i~i asume eventualele comisioane de transfer 
bancar. Emitentul $i lntermediarul nu percep cheltuieli $i taxe suplimentare subscriitorilor cu 
detineri in Sectiunea I. 

in ceea ce prive$te actionarii cu detineri in Sectiunea a ti-a $i a Ill-a a Depozitarului Central, plata 
actiunilor subscrise in Etapa I se face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central 
completate de politicile lntermediarului prin care se subscrie. Acel,tia trebuie sa tina seama ca, 
Participantii la sistemul Depozitarului Central prin care vor subscrie, in conformitate cu 
prevederile interne ~i clauzele contractuale, vor putea aplica comisionul standard de 
tranzactionare. De asemenea, investitorii cu detineri in Sectiunea a II-a ~i a Ill-a a Depozitarului 
Central i~i vor asuma tarifele $i comisioanele aferente tranzactiei de subscriere in Oferta 
percepute de institutiile pietei de capital. 

Pentru subscrierile realizate atat prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. cat l,i printr-un alt 
intermediar autorizat de catre ASF sumele aferente actiunilor subscrise vor fi virate de catre 
investitori conform procedurilor indicate de intermediarul respectiv, iar decontarea sumelor 
p1atite se realizeaza direct intre Participant $i Depozitarul Central S.A. 

Pentru validarea subscrierii, actiunile subscrise vor trebui constatate ca platite integral la data 
subscrierii, conform celor prezentate in acest Prospect. Pentru ca o subscriere sa fie validata, 
contul colector al emitentului va trebui debitat cu valoarea aferenta subscrierii pana la ora de 
inchidere din ziua subscrierii, respectiv ora 17:30, sau ora 13:00, daca subscrierea s-a efectuat in 
ultima zi din perioada de subscriere a Etapei I, respectiv a Etapei a II-a. 

Ulterior finalizarii operatiunii de majorare de capital social, Consiliul de administratie va constata 
rezultatele Ofertei, respectiv numarul efectiv de actiuni subscrise $i platite in cadrul Ofertei de 
catre lnvestitori $i va efectua toate formatitatile necesare in raport cu Registrul Comertului, ASF 
$i Depozitarul Central in vederea inregistrarii majorarii capitalului social l,i tranzactionarii 
actiunilor nou-emise prin sistemele BVB. 

Decontarea subscrierilor validate in cadrul Ofertei, efectuate in baza exercitarii drepturilor de 
preferinta de catre lnvestitorii care detin actiuni in Sectiunea II la momentul subscrierilor se va 
realiza conform reglementarilor Depozitarului Central privind procesarea evenimentelor 
corporative. 

Pentru investitorii care au subscris prin SSIF Goldring S.A. in baza drepturilor de preferinta 
inregistrate in Sectiunea I a Depozitarului Central la momentul subscrierii, un centralizator al 
subscrierilor validate se va transmite Depozitarului Central pana la ora 18:00 a ultimei zile a 
perioadei de subscriere. 

Pe baza subscrierilor realizate, in Etapa I, prin sistemul Depozitarului Central corespunzatoare 
drepturilor de preferinta evidentiate in momentul subscrierii in Sectiunile II $i tll ale Depozitarului 
Central, precum $i a subscrierilor valide realizate prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. 
corespunzatoare drepturilor de preferinta evidentiate in momentul subscrierii in Sectiunea I, in 
Etapa I $i a celor validate in Etapa II, rezultatul subscrierilor se va inregistra in urmatoarea Zi 
Lucratoare de la incheierea perioadei de subscriere $i va fi comunicat ASF $i pietei in termenele 
prevazute de lege. 

Eventualele actiuni ramase nesubscrise dupa incheierea Etapei II vor fi anulate pri ~ f21ftt.;v~. 
Consiliului de Administratie. ,y _.1:·\ -. '\, 

~ ,::r~ t ~; ' '1J 

Actiunile nou subscrise in cadrul prezentei operatiuni de majorare a capitalulP:i S.Q<;i~I '~~-~~- ; 
considera emise dupa inregistrarea noului capital social la ONRC, ASF $i, ulterior, l'~ nst it t;'(ill~i ,-. f 
pietei de capital. '-~ : . .,,, .. J 

--
0 descriere detaliatii a modalitatilor de publicare a rezultatelor ofertei $i data publiciirii. 

Rezultatele subscrierilor in ambele etape ale majorarii de capital vor fi facute publice printr-un 
raport cu rent pub1icat pe site-ul BVB (https://www.bvb.ro/l. Raportul curent aferent rezultatelor 
subscrierilor in Etapa I, care va preciza si obiectul Ofertei in Etapa a II-a l,i rata de subscriere 
aferenta, va fi publicat in termen de 3 zile lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta a 
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Punctul 5.1. 7 

Punctul 5.1.8 

Punctul 5.1.9 

Punctul 5.1.10 

Etapei I, in timp ce notificarea privind rezultatele intregii operatiuni de majorare de capital social 
va fi publicata pe pagina de internet a BVB ~i comunicata catre ASF in termen de maxim 5 (cinci) 
Zile Lucratoare de la expirarea Perioadei de Oferta aferenta celei de a II-a Etape. 

Procedura de exercitare a oriciirui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilor 
de subscriere $i regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitate. 

In cadrul Ofertei nu sunt inregistrate drepturi preferentiale de subscriere, drepturi negociabile 
sau drepturi neexercitate. 

Cuantumul total al emisiunii/ofertei, focand distincfie intre valorile mobiliare oferite spre 
vanzare $i valori/e mobiliare oferite spre subscriere; in cazu/ in care cuantumul nu este fix, se 
precizeazii cuontumul volorilor mobiliore care urmeozii sii fie oferit (dacii este disponibil) $i o 
descriere a modolitatilor $i a termenului pentru anuntarea publicii a cuantumului final al ofertei. 

Numarul de actiuni nou emise va ti integral oferit spre subscriere detinatorilor de drepturi de 
preferinta, in cadrul Ofertei publice. 

Valoarea totala a Emisiunii este de 31.920.075 lei, in ipoteza in care toate actiunile puse in 
vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa I de catre investitori. 

Emisiunea ~i Oferta au ca obiect un nu mar total de 319.200.750 actiuni noi nominative, ordinare, 
dematerializate, fiecare avand o valoare nominala de 0,10 lei/ actiune. 

Tn cazul subscrierii integrale a ofertei in Etapa I, valoarea cu care se va majora capitalul social al 
Emitentului este de 31.920.075 lei, fara prima de emisiune. 

lndicoreo momentului $i a conditiilor in care oferta poate fi revocatii sau suspendatii $i a 
posibilitatii sau imposibilitat ii de revocare a ofertei dupii inceperea tranzactioniirii. 

Oferta nu poate fi revocata sau suspendata dupa primirea aprobarii de la Autoritatea de 
Supraveghere Financiara. Potrivit art. 12 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente 
financiare ~i operatiuni de piata, republicata, ASF poate dispune interzicerea Ofertei in termen 
de un an de la inchiderea ofertei publice prin: 

(a) revocarea aprobarii Prospectului, daca constata ca derularea Ofertei se face cu incalcarea 
prevederilor legale, daca apreciaza ca circumstantele ulterioare deciziei de aprobare determina 
modificari fundamentale ale elementelor ~i datelor care au motivat-o ~i/sau daca ofertantul 
informeaza ASF ca retracteaza Oferta inainte de lansarea anuntului de oferta; 

sau prin 

{b) anularea aprobarii Prospectului, dadi aceasta a fost obtinuta pe baza unor informatii false ori 
care au ind us in eroare. 

ASF poate suspenda Oferta in conditiile legii, suspendarea acesteia oprind curgerea perioadei de 
derulare. in conformitate cu prevederile art. 32, alin (1) lit. d) al Regulamentului UE nr. 
1129/2017 privind Prospectul, Autoritatea de Supraveghere Financiara are competenta de a 
suspenda oferta publica timp de eel mult 10 zile lucratoare consecutive, daca exista motiv 
intemeiat sa suspecteze incalcarea prevederilor regulamentului sus-numit. Potrivit art. 13 din 
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare ~i operatiuni de piata, republicata, 
la ridicarea sau la incetarea suspendarii, derularea ofertei publice va fi reluata. 

lndicarea termenului in care poate fi retrasa o solicitare de subscriere, daca investit ' 
outorizati so i$i retraga subscrierea. .,. 

J .... -
~ .: 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere, cu j.xceptia . .,. f 
prevazuta de lege prin art. 23 alin (2) din Regulamentul (UE) nr. 1129/2017, cu modilWirile $i 

11~o/ 
completarile ulterioare, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de oferta. --, ~ ·'•::_';_/ 

Emitentul este, de asemenea, obligat sa publice un supliment la Prospect in cazul in care 
intervine un factor semnificativ, o eroare materiala sau inexactitate materiala privind informatiile 
cuprinse in Prospect care ar putea influenta evaluarea valorilor mobiliare $i care survine sau este 
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constatat inainte sa expire perioada de valabilitate a ofertei sau furnizarea valorilor mobiliare, 
oricare dintre aceste evenimente are loc primul. 

Orice cerere de modificare a prospectului va fi depusa la ASF cu eel putin 3 Zile Lucratoare 
anterioare ultimei zile de derulare a ofertei. in cazul suplimentelor referitoare la pret sau la alte 
elemente ale Prospectului, cu exceptia termenului de inchidere a Ofertei, ASF este in drept sa 
prelungeasca perioada de derulare a Ofertei, astfel incat sll existe eel putin doua zile lucrlltoare 
de la pubticarea suplimentului pana la inchiderea Ofertei. 

Dupa aprobarea de dltre ASF, suplimentul va fi publicat in acelea$i conditii precum prospectul, 
pe pagina de internet a Emitentului, la sectiunea Pentru Actionari 
(https ://www. vra nca rt .ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actiona ri .html), a lntermed ia rul u i 
(www.goldring.ro) $f a BVB (www.bvb.ro. simbol VNC). in situatia publicarii unui supliment la 
Prospect, investitorii care au dreptul de retragere a acceptului de a subscrie conform 
prevederilor legale vor fi contactati de intermediarul financiar prin care au subscris pana la 
sfar$itul primei zile lucratoare care urmeaza zilei in care este publicat suplimentul. 

in caz de supliment / modificare a prospectului, investitorul i$i poate retrage subscrierea in 
termen de doua zile lucratoare de la publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui 
Formular de Retragere a Acceptului de a subscrie intocmit in doua exemplare originale $i 
impreuna cu documentele insotitoare prevazute pentru Formularul de Subscriere, la sediul 

1 lntermediarului unde a fost depus anterior Formularul de Subscriere. Formularul de Retragere a 
Acceptului de subscriere in Oferta este disponibil, atat electronic, pe pagina de internet a 
Emitentului la sectiunea Pentru Actionari (https://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati­
pentru-actionari.html), a lntermediarului (www.goldring.ro) $i a BVB (www.bvb.ro) cat $i pe 
suport de hartie la sediul lntermediarului Ofertei din Targu Mure$, str. Tudor Vladimirescu 56A, 
Jud Mure$, cod 540014, $i la sediul Emitentului. 

Punctul 5.2 Planul de dlstrlbulre $1 de alocare a valorllor moblllare. 

Punctul 5.2.1. 

Punctul 5.2.2 

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la cuantumul core le-a Jost alocot $i informatii 
din care so reiasa daca tranzacfionarea poate sa inceapa inainte de oceosta notificare. 

Dupa finalizarea ofertei $i inregistrarea noului capital social la Registrul Come,tiului, ASF $i 
ulterior la institutiile pietei de capital, Emitentul va notifica actionarii subscriitori cu privire la 
numarul de aqiuni care le-a fost alocat in urma incheierii majorarii capitalului social. 

Actionarii din Seqiunea I vor fi notificati direct de dltre Emitent prin mijloace electronice la 
adresa de e-mail precizata in Formularul de Subscriere, in timp ce informatiile privind alocarea 
actiunilor catre investitorii din Seqiunea II $i Ill vor fi transmise de ditre Emitent prin intermediul 
Participantilor la sistemul Depozitarului Central. 

Notificarea aqionarilor subscriitori din Seqiunea I a Depozitarului Central se va face de catre 
Emitent eel tarziu in prima zi lucratoare de la data intrarii in posesia Certificatului de Tnregistrare 
a lnstrumentelor Financiare eliberat de catre ASF. 

Actiunile subscrise sunt liber tranzactionabile imediat dupa inregistrarea acestora la ASF $i la 
institutiile pietei de capital, independent de momentul notificarii aqionarilor subscriitori. 

in masura in care aceste informafii sunt cunoscute emitentului, se indico daca principalii soi 
acfionori sau membri ai organelor sole de administrare, supraveghere sou conducere 
intenfioneaza sa subscrie la oferta sou daca orice persoana intentioneaza so subscrie peste 5 96 
din oferta. 

Nu este cazul. Emitentului nu ii sunt cunoscute informatiile cu privire la subscri • RJ~ ul 
Ofertei de catre actionarii sai. ,,y-<v t-a,s,~ 

A.: ,.... "'P: 

Punctul 5.3 Stabllirea preturilor 
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Punctul 5.3.1 

Punctul 5.3.2 

Punctul 5.3.3 

lndicarea pretului la care var fi oferite va/orile mobiliare $i a cuantumului eventuate/or cheltuieli 
$i taxe percepute subscriitorului sau cumpiiratorului. 

Potrivit cu hotararea AGEA nr. 1/ 25.01.2024 , pretul la care actionarii indreptatiti vor putea 
subscrie in prima Etapa va fide 0,1 lei/ actiune $i, respectiv, de 0,11 lei in a doua Eta pa. 

Emitentul $i lntermediarul nu percep cheltuieli ~i taxe suplimentare subscriitorilor cu detineri in 
Sectiunea I. lntermediarul $i participantii autorizati prin care actionarii indreptatiti cu detineri in 
Sectiunea a II-a a Depozitarului Central pot percepe comisionul standard de tranzactionare 
pentru subscrierile acestora in Etapa I a Ofertei. De asemenea, investitorii cu detineri in 
Sectiunea a II-a $i a Ill-a a Depozitarului Central i$i vor asuma tarifele $i comisioanele aferente 
tranzactiei de subscriere in Oferta percepute de institutiile pietei de capital. 

Procedura de publicare a pretului de Ofertii. 

Pretul de subscriere a fost adus la cuno$tinta investitorilor prin intermediul Hotararii Adunarii 
Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 25.01.2024, hotarare publicata Monitorul Oficial 
al Romaniei Partea a IV-a nr. 1166/07.03.2024, precum $i a prezentului Prospect $i a Deciziei A.S.F. 
de aprobare a acestuia, atat pentru Etapa I, cat $i pentru a II-a Eta pa. 

Dacti actionarii emitentului beneficiazii de un drept preferential de subscriere $i dacii acest drept 
este restrans sau anulat, se indicti baza stabilirii pretului de emisiune dacti actiunile trebuie 
pliitite in numerar, precum $i motivele $i beneficiarii acestei restrictii sau anulari. 

Nu este cazul. 

Punctul 5.4 Plasarea ~i subscrierea 

Punctul 5.4.1 

Punctul 5.4.2 

Punctul 5.4.3 

Punctul 5.4.4 

Nume/e $i adresa coordonatorului sau coordonatorilor ofertei i'n general $i a diverse/or parfi ale 
acesteia $i, in masura m care aceste informafii sunt cunoscute emitentului sou ofertantului, 
numele $i adresa intermediarilor din diversele tori in care se des/ii$oard oferta. 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., consultant autorizat, cu sediul in Targu Mure$, Str. 
Tudor Vladimirescu nr. 56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 
J26-440/19.04.1998, Cod Unic de Tnregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin 
decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat: 372/29.05.2006, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr. 
PJR0lSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 / 0365 455 254, e-mail goldring@goldring.ro site 
web www.goldring.ro. 

Numele $i adresa agenfilor de p/atd $i a depozitarilor din fiecare fard implicata. 

Registrul actionarilor Emitentului este tinut de catre Depozitarul Central S.A., societate cu sediul 
social in Bucure~ti, Sector 2, bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 $i 9. 

Contul colector al Emitentului destinat fondurilor atrase prin subscrierea in cadrul Ofertei a 
lnvestitorilor cu drepturi de preferinta detinute in Sectiunea I a Depozitarului Central este 
deschis la BRD, Sucursala Foqani, cod IBAN RO24BRDE400SA41514984000. 

Denumirea $i adresa entitafilor care $i-au asumat un angajament ferm de a subscrie emisiunea 
$i a entitatilor care $i-au dat acordul i'n vederea plasiirii valorilor mobiliare, faro D-$i asuma un 
angajament ferm sau in temeiul unei contract care prevede o obligafie de mijloace. Se indica 
triisaturile semnificative ale acordurilor incheiate, inc/usiv cotele. Tn cazul fn care nu este 
subscrisd intreaga emisiune, se include o declaraf ie privind part ea neacoperitd. Se indicii 
va/oarea globala a comisionului de subscriere $i a comisionu/ui de plasare. \>-c~sUP,?4 .,{1.,, 

:V ~-. 
~ ~, ~· 

f! / : t\"r 1 .-. 'J, 
£;" 4·, .... r ;: ~ " ~l 

f', ... -1.- ,..:.i,, . • ~ 
? •t I\Q- ,. 
" .C.. .. ,"-1 7" ,f . ;,. 

,S 
,~.'.~•' ~-__:) 

Nu este cazul. 

Momentul in care acordul de subscriere a Jost sau va Ji incheiat. 

Nu este cazul. 

66 



SEqlUNEA 6 ADMITEREA LA TRANZAqlONARE ~I MODALITAJILE DE TRANZAqlONARE 

Punctul 6.1 

Punctul 6.2 

Punctul 6.3 

Punctul 6.4 

Se indicii dacii vaforile mobiliare oferite Jae sau vor face obiectuJ unei solicitiiri de admitere fa 
tranzactionare, in vederea distribuirii for pe o piatii regfementatii, pe afte piete echivalente ale 
unor tiiri terte sau pe o piatii de cre$tere pentru IMM-uri, indicandu-se pietefe in cauzii. 

Valorile mobiliare nou emise vor fi disponibile la tranzactionare in acelea$i conditii ca ~i celelalte 
actiuni ale Emitentului, respectiv Piata Reglementata administrata de BVB. 

Toate pietefe reglementate, pietefe echivalente ale unor tori terte sau pietele de cre$tere pentru 
IMM-uri pe care, dupii cuno$tintefe emitentului, sunt deja admise la tranzactionare valori 
mobifiare din aceea$i cfasa ca $i cele care urmeazii a fi oferite sou admise fa tranzact ionare. 

Actiunile VRANCART SA sunt tranzactionabile pe Piata Reglementata administrata de Bursa de 
Valori Bucure~ti S.A., sub simbolul VNC, incepand cu data de 15.07.2005. 

Vaca, simultan sou aproape simultan cu solicitarea admiterii la tranzactionare pe o piotii 
reglementatii, sunt subscrise sau plasate privat valori mobifiare din aceea$i c/asii sau daca sunt 
create valori mobifiare din alte c/ase care vor face obiectu{ unui plasament public sou privat, se 
indicii natura acestor operatiuni, precum $i numiirul, caracteristicife $i prefuf vaforilor mobiliare 
care Jae obiectul operatiunilor m cauzii. 

Nu este cazul. 

lnformafii detaliate privind entitiitife care $i-au asumat un angajament ferm de a acfiona ca 
intermediari pe pietele secundare $i de a goranta /ichiditatea acestora prin cotatii de vanzare $i 
cumpiirare; o descriere a principa/efor caracteristici ale angajamentului /or. 

Nu este cazul. Emitentul nu are angajamente cu intermediari de a actiona in piata secundara ~i 
de a garanta lichiditatea tranzactiilor actiunilor. 

SECJIUNEA 7 DEJINATORII DE VALORI MOBILIARE CARE DORESC SA VANDA 

Punctul 7.1 Contractele de restricfionare in ceea ce prive$te contractele de restrictionare, se furnizeazii 
deta/ii cu privire la urmiitoare/e e/emente: (a) piirfile implicate; (b) confinutul contractului $i 
excepfii/e previizute; (c) indicarea duratei perioadei de restricfionare. 

Nu este cazul. 

SECJIUNEA 8 CHELTUIELILE AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI 

Punctul 8.1 Valoarea totalo netii a veniturilor obtinute in urma emisiunii/ofertei $i o estimare a 
cheltuielilor totale aferente emisiunii/ofertei. 

Valoarea totala neta a veniturilor obtinute in urma ofertei este de 31.920.075 lei, in ipoteza 
in care toate actiunile puse in vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa I de catre 
investitori. Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse decat 
fondurile atrase in Oferta, sunt: 

1. Comisionul lntermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre parti; 

2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv 
subscrise in mod valid in oferta. 

3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare pentru 
actiunile nou-emise {cf. Anexa 3 - 2.17 / Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile 
Autoritatii de Supraveghere Financiara) - 500 lei; 

4. Taxe la Registrul Comertulul de inregistrare a majorarii de capital social estimate la _ P,~;11~. 

lei; <v,. 0-'S'. 
I ~ • ~ 
· - • '" ti\ 5. Taxe aferente derularii operatiunii de majorare prin sistemul BVB $i al DepO'Zitarului - -;.-.· 'c) 
- ., .. . , z 
? , r _:t. 

4. • 1,...1r1J ,f 
\ . .)..' 

~ ... ~(;•, ~ ---
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Central, estimate la 7.000 lei; 

6. Alte cheltuieli incidente operatiunii - estimate la 1.000 lei. 

SECJIUNEA 9 DILUAREA 

Punctul 9.1 0 comporatie intre; (a) participarea la capitalul social $i drepturile de vot ale acfionarilor 
existenti inainte $i dupa mojorarea capitalului rezultata in urma ofertei pub/ice, 
presupunand ca actionarii existenti nu subscriu noile acfiuni; 

Data fiind acordarea de drepturi de preferinta tuturor actionarilor in cadrul operatiunii de 
majorare de capital social, prezenta Emisiune / Oferta nu conduce la diluarea directa ~i 
automata a detlnerilor actionarilor. Tn ipoteza in care toti actionarii subscriu in oferta, nu se 
inregistreaza diluarea detinerilor lor. 

Tnsa, in masura in care unii dintre actionarii Emitentului nu vor subscrie actiuni noi in cadrul 
Ofertei, in mod evident participatia acestora va scadea, detinerile acestora fiind ,,diluate". La 
momentul redactarii prezentului Prospect este imposibil de determinat cuantumul ~i 
procentajul diluarii. insa, cu titlu de exemplu, un actionar cu o detinere de 1,00% in capitalul 
social al Emitentului anterior majorarii de capital, va inregistra o diluare a detinerii pana la 
0,8412% ulterior majorarii de capital, respectiv, o diluare procentuala de 15,88%, in ipoteza 
in care investitorul nu subscrie in majorare, ~i toate actiunile puse in vanzare in majorarea 
de capital sunt subscrise. 

(b) va/oarea activului net pe actiune la data celui mai recent bi/ant anterior ofertei pub/ice 
(oferta de vanzare $i/sau majorarea de capital) $i preful oferit pe actiune in cadrul ofertei 
pub/ice fn cauzii. 

Valoarea activului net pe actiune la 31.12.2023 este de 0,21 lei, cu 110% mai mare decat 
pretul oferit pe actiune in Etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta, 
de 0,1 lei ~i cu 90,9% mai mare decat pretul din Etapa a II-a, de ofertare a actiunilor ramase 
nesubscrise in Etapa I (0,11 lei). 

Punctul 9.2 Tn cazul fn care acfionarii existenti var face abiectul diluiirii indijerent dacii subscriu la 
dreptul /or, deoarece o parte a emisiunii relevante de actiuni este rezervatii numai anumitor 
investitari (de exemplu, o ofertd institutianald cup/atii cu o ofertii pentru actianari), or 
trebui indicatii $i diluarea care va Ji aplicatii actionarilar existenti in cazu/ in care ace$tia foe 

1 
de dreptul lor (in plus Jato de situafia in care nu foe ace st lucru). 

u se aplica. Actionarii indreptatiti care subscriu in Oferta proportional cu detinerea lor, nu 
vor dilua. Nu exista vreo situatie in care intreaga emisiune sau parte din ea sa fie 

zervata anumitor investitori institutionali sau de retail. 

SECJIUNEA 10 INFORMAJII SUPLIMENTARE 

Punctul 10.1 

Punctul 10.2 

Dodi in nata privind va/orile mobiliore sunt menfionati consilieri care au /egi.ituri.i cu emisiunea, 
o declaratie precizand calitatea in care au acfionat ace$tia. 

Nuse aplica. 

Se precizeazd ce alte infarmatii din nata privind valorile mobiliare au fast verificate sou 
exominate de catre auditari $i daci.i ace$tia au elaborat un ropart. Se prezinta raportul in 
intregime sou, cu aprobarea autoritatii competente, un rezumat al ocestuia. 

'o- "" U I 
Nu se aplica. in afara situati ilor financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat la 
31.12.2022 ~i 31.12.2023, nicio alta informatie prezentata in Prospect nu a facut ob::-i -=~...: 
exercitii de audit. ,,,,~o " 

___________ ...__ " 
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INTERMEDIAR 

GOLDRING S.A. 

prin 

Director General Adjunct 
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Nr. 
crt. 
1. 

2. 

Trlmltere 

Pagina de internet a Emitentului 

Disponibilitatea documentelor aferente major~rii capitalului 
social: prospectul, formularele de subscriere ~i revocare etc .. 
Nata catre investitorl p. 13 
Partea I; Secfiunea 15, p. 44 
Partea a II-a, Sectiunea 5. 1.2, p. 62 

Referlnti 

https: //www .vrancart.ro 

httos: //www ,vrancart.ro/pentru­
actionari/noutati- entru­
actionari. html 
https://www.bvb.ro/ 
https://www.goldring.ro/ 
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