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Decizie ASF: 2734/08.08.2003

DECIZIA

DE LISTARE

A COMPANIEI

LA BURSA DE VALORI
BUCURESTI



PONDEREA

FINANTARILOR

PRIN INTERMEDIUL

PIETEI DE CAPITAL W PIATA DE CAPITAL

m TMPRUMUTURI BANCARE

S.U.A. U.E. Romania

In SUA, 80% din finantarea In Europa, ponderile sunt inversate. In Romania, un procent mic dintre
companiilor este asigurata prin piata Companiile isi atrag finantarea prin piata antreprenori iau in considerare
de capital si doar 20% prin de capital in proportie de 20%, ponderea oportunitatea finantdrii prin

imprumuturi bancare. creditelor bancare fiind de 80%. Intermediul Bursei de Valori.



TENDINTE PRIVIND
FINANTAREA IN
ROMANIA

Companiile romanesti utilizeaza urmdtoarele forme de
finantare:

« Finantare prin credite bancare - modalitatea
traditionald, cea mai utilizata de societdtile romanesti si,
de cele mai multe ori, mai scumpa.

+ Finantare prin fonduri private de investitii (business
angels, alte fonduri de private-equity).

+ Finantare prin emisiune de obligatiuni, cu sau fara
listarea lor pe bursd.

* Finantarea prin intermediul pietei de capital.

Fiecare modalitate de finantare are avantaje si
dezavantaje specifice, in raport cu care se evalueaza
alternativa optima pentru compania dvs.



AVANTAJELE SI DEZAVANTAJELE

LISTARII PE PIATA
DE CAPITAL

AVANTAJE DEZAVANTAJE
FINANTARE Finantari pentru dezvoltarea afaceri Costurile aferente listarii si costuri de conformitate
Ramificarea surselor de finantare Crearea unui departament specializat pentru relatiile cu
. . . . - institutiile pietei de capital si cu investitori
Determinarea unei valori de piata a afacerii
PR & Expunerea la 0 noua gamd de investitori, inclusiv investitori Eforturi suplimentare pentru controlul fluxului de informatii
MARKETING profesionali sofisticati, fonduri de investitii privilegiate (referitoare la activitatea si deciziile societatii)
Cresterea notorietdtii/imbundtatirea imaginii companiei Cerinte suplimentare de raportare si transparentd dupd
Atragerea si fidelizarea clientilor listare, in special cu privire la remuneratia conducerii si la
& ' ’ tranzactiile cu partile afiliate.
Atragerea si fidelizarea resursei umane calificate (prin
oferirea de actiuni etc.)
Publicitate gratuita inainte, In timpul si dupad listare
ACTIONARI Stabilirea unei valori de piatd a companiei Vulnerabilitate la preluari ostile
SIINVESTITORI

Cresterea increderii partenerilor de afaceri

Cresterea nivelului de guvernanta corporativa in
managementul companiei

Lichiditate pentru actiuni

Volatilitatea cauzatd de piatd poate denatura performanta
reala a companiei

Cerinte procedurale suplimentare privind Adundrile Generale,
Consiliul de Administratie si conducerea executiva




CONDITII DE
ADMITERE LA
TRANZACTIONARE

Bursa de Valori Bucuresti ofera
posibilitatea listarii pe doud piete,
cu cerinte specifice:

- Piata reglementata

- Sistemul alternativ de
tranzactionare - Piata AeRO

AERO PIATA REGLEMENTATA
CONDITII * Capitalizare anticipata de minimum 250.000 € * Capitalizare anticipata de minim 1 milion de euro
DE ADMITERE * Fdrd cerinte de perioada minima de raportari financiare * Minim 3 ani de raportari financiare

* Minim 10% din actiuni liber tranzactionabile (free-float) si
minimum 30 de actionari

* Nu este necesard intocmirea si publicarea unui Prospect, ci
doar a unui document de prezentare - Memorandum

* Asistenta acordatd de un Consultant Autorizat atat la admitere,
cat si timp de 12 luni dupd listare

e Tarif de admitere redus

e Minim 25% din actiuni liber tranzactionabile (free-float)
o Intocmirea si publicarea unui Prospect de Admitere.
* Asistenta acordata de un Intermediar la admitere

e Tarif de admitere standard




CONDITII DUPA

ADMITERE LA
TRANZACTIONARE
AERO PIATA REGLEMENTATA
CONDITII * Obligatii de raportare, monitorizate de Bursa de Valori * Obligatii de raportare monitorizate de Autoritatea de
POST-LISTARE Bucuresti (si prin Intermediul Consultantilor Autorizati) Supraveghere Financiara si de Bursa de Valori Bucuresti

* Raportare continua

* Rapoarte anuale - auditate

e Rapoarte Semestriale

* Rapoartele Trimestriale sunt optionale, dar recomandate

* Nu este obligatorie oferta de preluare derulata de actionarul
care atinge sau depaseste 33%

* Nu este obligatoriu votul cumulativ
e Principii de Guvernanta Corporativa
* Investitia Tn actiuni AeRO poate fi limitata sau restrictionata

pentru anumite tipuri de investitori institutionali reglementati.

(ex: Fonduri de pensii)

* Reglementdri suplimentare cu privire la responsabilitatile
Consultantilor Autorizati

* Nerespectarea obligatiilor de raportare atrage includerea in
Lista Speciala de Monitorizare si pierderea increderii

* Rapoarte anuale - auditate (IFRS)
* Rapoarte Semestriale

e Rapoarte Trimestriale

* Raportare continua

e Oferta de preluare obligatorie pentru actionarul care atinge
sau depadseste 33% din drepturile de vot

e Vot cumulativ obligatoriu, la cererea actionarilor
e Codul de Guvernanta Corporativa

e Investitia In actiuni pe piata reglementata este
corespunzatoare tuturor tipurilor de investitori

* Nerespectarea obligatiilor de Raportare atrage sanctionarea
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara. Bursa de
Valori Bucuresti poate lua, de asemenea, unele masuri




DE CE NOI?

Dupa ce ati luat decizia de a va lista la Bursa de Valori
Bucuresti, este foarte important sd va alegeti Intermediarul
cel mai potrivit alaturi de care sa porniti la drum.

DE CE GOLDRING?
e Pentru cd avem o experienta de peste 20 de ani in acest
domeniu.

 Va vom asista, in toate etapele premergdtoare si ulterioare
listarii companiei la Bursa de Valori Bucuresti.

e GOLDRING a fost selectata ,Intermediarul companiilor
antreprenoriale romanesti” de doud ori.
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