Finantare prin
piata de capital




Antreprenor?
Business Angel?
Proprietar de IMM?



AFACEREA TA E
PREGATITA PENTRU ...

runde succesive de finantare
scalare rapida

angajati cheie fidelizati
parteneri strategici

..S1 promovare gratuita cu acces la poate
cel mai exigent public?



LISTAREA LA
BURSA DE VALORI BUCURESTI

Sursd alternativa si comoda de finantare si dezvoltare a afacerii
Exit partial si cash pentru actionarii fondatori

Imbundtateste vizibilitatea brandului, creste statutul companiei si

deschide oportunitati de extindere pe noi piete \ 2 [ 7

Ofera oportunitatea de a retine si motiva ocamenii cheie din business

Atrage parteneri strategici si levier pentru fuziuni si achizitii

..pentru afaceri mari si mici

Afacerea ta inainte de listare Afacerea ta dupa listare
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IN TIMP CE TU CITEST],
ALTII DEJA SE BUCURA DE
AVANTAJELE BURSEL

in ultimii 4 ani, la Bursa de Valori Bucuresti s-au derulat 149 de
runde de finantare care au totalizat 6,1 miliarde euro. Din cele

149 de runde, 38 au fost emisiuni de actiuni si 111 emisiuni de
obligatiuni.

DOAR N 2022 AU FOST BIFATE CU SUCCES 42 DE RUNDE DE
FINANTARE IN VALOARE TOTALA DE 1,9 MILIARDE EURO:

17 9 /

COMPANII NOU LISTATE PLASAMENTE PRIVATE IPO

care au atras 28 (22 1n 2021) 31 2021
milioane euro

3] 2/ /

EMISIUNI DE OBLIGATIUNI| OBLIGATIUNI CORPORATIVE OBLIGATIUNI
TITLURI DE STAT VERZI

care au atras 1,9 41 1n 2021 410 2021
miliarde euro




DAR STAT! )
VESTILE BUNE ABIA AU INCEPUT:

Investitorii dau curs ideilor indraznete mai ales dupa listare!

Dinamismul post-listare

50 ] 16

COMPANII NOU LISTATE OFERTE PUBLICE DE PRELUARE OFERTE PUBLICE DE VANZARE

41 1n 2021 Val. 14.412.286 lei Val. 832.468.129,67 lei
(210 20217) (22 1n 2027)

TRANSFERURI PE OFERTE PUBLICE DE COMPANII IN FTSE

PIATA REGLEMENTATA CUMPARARE RUSSELL

care au atras 19 Val. 892.322.30715 lei Companiiin FTSE

miliarde euro (12 1n 2021) Russell



RECORDURILE ANULUI 2022 PE
BURSA DE VALORI BUCURESTI

Fii parte din povestea de succes a bursei romanesti!

Valoarea totala a Lichiditate medie Numarul de investitori

tranzactiilor la BVB zilnicd
+60% comparativ cu
anul 2021

+11% peste nivelul +11% peste nivelul +146% comparativ
din 2021 din 2021 cu anul 2019

Valoarea totala
a tranzactiilor

@ Piata Reglementata

AeRO - SMT



CAND E
TIMPUL
PENTRU
LISTARE?

ISTORIC:

Viziune antreprenoriald

Misiune si obiective bine definite
Tractiune doveditd

Pozitie pe piata

1 an de intocmire si raportare a situatiilor
financiare auditate (Piata AeRo)

3 ani de intocmire si raportare a situatiilor
financiare auditate (Piata Reglementata)

PERSPECTIVE DE VIITOR:

Potential de dezvoltare

Strategii de crestere accelerata si sustinuta
Atractivitate pentru investitori

Credibilitate pentru parteneriate strategice

Utilizarea adecvata a capitalului atras prin
intermediul listarii (antrenarea capitalului atras in
vederea maximizarii potentialului companiei)

PERFORMANTE FINANCIARE:

Solide
Crestere constanta
Lichiditate si solvabilitate confortabile

Capitaluri proprii/capitalizare bursiera anticipata
min. 250.000 de euro (Piata AeRO)

" Capitaluri proprii/capitalizare bursiera anticipata

min. T milion de euro (Piata Reglementatd)

GUVERNANTA CORPORATIVA:

Cultura corporativa bine inchegata
Capacitate manageriala

Echipa vizionara

Functie de control si audit intern
Sistem de management al riscului



CANDE SUNT DISPUS:
TIMPUL

PENTRU SA SE SCHIMBE STRUCTURA

ACTIONARIATULUI COMPANIEI MELE:

LISTA.RE? e 10% AeRO si 30 de actionari

e 25% Piata Reglementatd

SA MA ALINIEZ STANDARDELOR
DE CONFORMITATE

e SocCietate pe Actiuni
e Audit financiar

e Respectarea cerintelor legale si reglementarile ce
decurg din statutul de companie listata

e Principii de guvernanta corporativa

SA FIU PROACTIV

e [ransparenta
e (Comunicare sustinuta cu investitorii
e O conduita corporativa corecta




CANDE VREAU:
TIMPUL

PENTRU * Extinderea afacerii pe noi piete

» Lansarea de noi linii de business/produse
LISTARE? * Dezvoltare prin fuziuni si achizitii de alte companii

» Cresterea vizibilitatii de brand si a statusului companiei
» Apropierea de 0 valoare de piata corecta

 Pozitie favorabila in negocieri

 Diversificarea surselor de finantare

e Acces facil la finantare

e EXit partial si cash pentru actionarii fondatori sau
investitorii strategici




DECI CAND E TIMPUL
PENTRU LISTARE?

Goldring, partener

de lunga durata. Runde succesive
de finantare si alte
operatiuni pe piata

Expansiune Majorari de capital
Alaturi de echipa social cu aportin
Goldring! numerar, Oferte
Transfer pe publice de
piata reglementata Vanzare/Cumparare,
’ Emisiuni de Bonduri,
— Stock Option Plan etc
Scalare
Listare pe piata
Aici poate interveni Listare piata reglementata
Goldring! 4
AeRo
Crestere sau
Investitor
Startup strategic
< > < >
Perioada in care dovedesti viziune, Cu cadenta in pasii strategici si tractiune
capacitate manageriala si dovedita, maturitatea business-ului si

tractiune. listarea la bursa fac un mix potrivit.



Sectorul

SECTORUL TAU DE -
ACTIVITATE AR FI DE
INTERES PENTRU soons

Healthcare
INVESTITORI?
Sectorul
Retail
Piata AeRo: Sume atrase in
2021-2022 Sectorul
o Agro
368, 23 mil. lei
Retail Agro
34,7 mil. lei 83,7 mil. lei gﬁﬂﬂ:
Servicii IT
6,93 mil. lei 150,9 mil. lei
Industrie-productie Real Estate
16,3 mil. lei 25,6 mil. lei
Constructii Healthcare
' Sectorul
45 mil. lei 5,1 mil. lei Sectorul IT

Industrie —productie



ACTIUNI SAU OBLIGATIUNTI?

Finantare prin actiuni

Atragere de capital de la investitori prin emisiune de
actiuni noi (majorare de capital social)

Operatiunea permite:

- fdra presiune pe fluxuri de numerar (cash) si fara
garantii

- acces facil la runde succesive de finantare

- obtinerea unei valori de piata corecte;

- exit partial si cash pentru actionarii fondatori
- pozitie favorabila in operatiuni M&A

- instrumente noi eficiente de atragere, retentie si
fidelizare persoane cheie (Stock-Option-Plan)

- Imbunatatirea indicatorilor de risc si solvabilitate
(scade gradul de indatorare) si faciliteaza accesul la
finantare externd (bancara);

- atragere de parteneri strategici

Finantare prin obligatiuni

Emisiunea de obligatiuni presupune un imprumut de
la investitori, in schimbul platii unei dobanzi.

Compania obtine finantarea necesara si beneficiaza
de avantajele oferite de piata de capital

Imprumutul de capital se realizeaza in conditii mai
lejere decat creditarea bancar (fara garantii si fara
presiunea rambursarii continue a principalului), dar la
un pret, in general, mai mare.

Structura actionariatului ramane neschimbatad.

Dobanda se calculeaza anual, dar poate fi platita
anual, semestrial sau trimestrial.

Rambursarea imprumutului la maturitate sau
anticipat, prin rascumparare.

Optiunea de a converti obligatiuni in actiuni.

Cerinte de raportare mai reduse decat in cazul listarii
de actiuni.



Investitoril
recompenseaza prompt
livrarea de rezultate
peste asteptari, viziune
strategica, dinamismul
si bunele practici de
Guvernanta Corporativa.

fn 2022, aprox. 1,9 mld. euro finantare atrasd de companii prin
emisiuni de actiuni si obligatiuni, si de sectorul public prin
titluri de stat.

bittnet
group

BNE T

Valoarea de piata la listare
(2015) - 7,8 mil. lei

Valoarea de piatd in prezent
(2023) - 187 mil. lei

Sume atrase - 88,4 mil. lei

iHunt'

HUN T

Valoarea de piata la listare
(2019) - 12,19 mil. lei

Valoarea de piata in prezent
(2023) - 33 mil. lei

Sume atrase - 22,9 mil. lei

LIFE
IS

HARD
WORK SOFT

LM

Valoarea de piata la listare
(2015) - 7,94 mil. lei

Valoarea de piatd in prezent
(2023) - 52,9 mil. lei

Sume atrase - 4,51 mil. lei

Valoarea de piata la listare
(2020) - 24 mil. lei

Valoarea de piata in prezent
(2023) - 105,9 mil. lei

Sume atrase - 25,8 mil. lei

@

SAFE

Valoarea de piata la listare
(2021) - 75 mil. lei

Valoarea de piatd in prezent
(2023)- 205,4 mil. lei

Sume atrase - 23,8 mil. lei




Feeling , on top of the
mountain”

FINANTARE STRATEGIE DE DEZVOLTARE.

SISTEMUL MEDICAL

© MedLife

Compania s-a listat la Bursa in 2016 printr-o vanzare
secundara de actiuni in valoare de 230 mil lei (50 mil. euro),
valoarea companiei fiind in acel moment de 524 mil. lei ( 115
mil. euro ). Operatiunea a marcat un exit al unor actionari si
partial al IFC, divizia de investment a Bancii Mondiale,
familia Marcu pdstrandu-si pachetul majoritar de 51 %.
Astazi valoarea companiei este de 2.261 mil. lei.

Purcari s-a listat la BVB in 2018 printr-o oferta publica de
vanzare a 49% din actiuni, in valoare de peste 40 de
milioane de euro. Actiunile au fost vandute de Horizon
Capital, fond american de investitii, care intrase in
actionariatul firmei cu 64% printr-o infuzie de 18 mil euro in
2010 si Victor Bostan, principalul actionar care si-a redus
participatia de la 30% la 25 %. Compania nu s-a capitalizat,
Ci actionarii au facut un exit partial marcand-si profiturile.
Astazi valoarea companiei este de 383 mil. lei.



Feeling , on top of the
mountain”

FINANTARE STRATEGIE DE DEZVOLTARE.
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Compania s-a listat la Bursa in 2016 printr-o vanzare
secundara de actiuni in valoare de 230 mil lei (50 mil. euro),
valoarea companiei fiind in acel moment de 524 mil. lei ( 115
mil. euro ). Operatiunea a marcat un exit al unor actionari si
partial al IFC, divizia de investment a Bancii Mondiale, familia
Marcu pdstrandu-si pachetul majoritar de 51 %. Astazi
valoarea companiei este de 2.261 mil. lei.Avand ca principala
companie transportatorul fluvial Navrom Galati, Grupul TTS
s-a listat in 2021 printr-o vanzare de actiuni in procent de
50% contra sumei de 288 mil lei (58, 5 mil. euro), valoarea
companiei fiind de 120 mil euro. Toti actionarii existenti si-au
vandut jumatate din actiuni printr-un exit partial, pastrand
totusi controlul si conducerea societdtii. Printre noii
actionari se remarca fondurile de pensii Aegon, NN Pensii i
Paval Holding.

W AQUILA

Focus on Excellence

Cu o cifra de afaceri de acelasi ordin de mdrime ca si
Mairon (1,47 miliarde lei ), Aquila a finalizat cu succes o
majorare de capital in valoare de 367 milioane lei (74
milioane euro) pentru 33% din companie, sume aflate la
dispozitia societatii. Valoarea companiei in acest moment
este de peste 771 mil. lei.



Stock Option Plan

CEL MAI UTILIZAT PROGRAM DE STIMULARE A
ANGAJATILOR PE BURSA

Plan de motivare, remunerare si loializare pe
termen lung a persoanelor cheie dintr-o
companie carora li se acorda conditionat
optiunea de a participa la capitalul social al
companiei prin achizitionarea de actiuni la un
pret preferential sau prin acordarea de
actiuni cu titlu gratuit.
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Stock Option Plan

AVANTAJE

Angajator

Loializare si stimulare salariati-cheie

Alinierea obiectivelor individuale la strategia pe
termen mediu/lung a societati

Co-interesarea salariatilor in profitabilitatea societatii
Imbunatatire cash-flow

Imparte riscurile si costurile de oportunitate
potentiale cu personalul cheie

Plus de lichiditate pentru actiunile societatii pe piata
de capital

Angajatorul nu are obligatii de retinere a obligatiilor
fiscale ale beneficiarului;

Avantaj fiscal de 47% daca angajatorul se raporteaza
la valoarea neta a stimulentului intentionat,
comparativ cu acordarea unui bonus asimilat
veniturilor din salarii.

Beneficiar

e Factor motivational: legatura tangibila intre munca si
efectele ei la nivel de societate

e Avantaj fiscal important (de pana la 45%) - se
impoziteaza:

DOAR cu 1%-3% (in functie de momentul instrainarii)

DOAR venitul obtinut din vanzarea actiunilor (calculat
ca diferenta dintre pretul de vanzare si cel de
cumparare care poate fi ,0” daca au fost acordate cu
titlu gratuit,

DOAR la momentul vanzarii acestora si

DOAR cu 10%. Beneficiarii care realizeaza mai mult
de 12 salarii minime brute pe an din venituri din
activitati independente, vor plati si CASS (10%)

e suplimentarea veniturilor salariale fixe cu procent din
profiturile viitoare ale companiei

® modalitate de acumulare pe termen mediu si lung



Facilitare operatiuni de
M&AS

bittnet
group
' ' ® 12 companii nelistate, plata: cash&actiuni.
® POZItle de NEgOCIEre favorabila e 2 companii listate, evaluare detineri la pretul
o . o pietei.

, Plata partiala a costului de achizitie cu e in 2023, Bittnet a derulat si finalizat cu succes

0 operatiune de majorare a capitalului social
actiuni - preg/'une redusa pe cash f/ow prin care a atras 29,7 mil. lei pentru intarirea

pozitiei financiare si finantarea de noi proiecte.

40

% LIFE

I IS

KW HARD
TAMTER WORK SOFT

® 1nanul 2022, Compania a achizitionat parti ® Tn anii 2020 - 2021, Compania a achizitionat

sociale de la doua companii nelistate, plata: parti din capitalul social a doua companii
cash&actiuni nelistate, cu plata partiala in actiuni LIH.

Valoarea de piatd a companiei a crescut de 3

o | i i finali x . L
In 2022, Simtel a derulat si finalizat cu succes o ori in perioada achizitiilor.

operatiune de majorare a capitalului social
prin care a atras 12,8 mil. lei pentru
dezvoltarea liniilor de afaceri ale companiei.



Ce urmeaza dupa listare?

Scor Vektor

Conditii post listare

Evaluarea celor mai bune
practici de relationare cu
iNnvestitorii

Conditii privind structuri de
organizare, transparenta si
protejarea intereselor
investitorilor, cerinte legale de
raportare curenta si
periodica

Principii de guvernanta
corporativa

Cerinte privind guvernanta
corporativa promovate de
setul de principii al BVB




Am atras

40.000.000 euro

pentru companii.

Consultanta pentru antreprenori

Pre-listare (evaluare oportunitate, pregatire documentatie)

Post-listare (raportari curente si periodice, evenimente
corporative)

Operatiuni pe piata de capital (majorare, diminuare capital
social, SOP, oferte publice, consolidare, splitare etc.)

Guvernanta corporativa (aliniere la cerintele BVB, optimizare
structuri, procese, instrumente)

Relatia cu investitorii

Conformitate, strategie, finantare prin piata de capital
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MOMENTUL SA
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Afacerea tavafi
prioritatea
noastra

Alege sa vii la Bursa!

Prospectam impreuna cele
mai bune variante!

Decizie ASF: 2734/08.08.2003

Nr. Registru ASF: PJRO1SSIF/260045
Atestat ASF: 372/29.05.2006

Reg. Com: J26/440/1998

CUI: RO10679295

Capital social: 1.823.000 lei

Tel: +4 0265 269 195 540014 Targu Mures
Fax: +4 0374 090 702 Str. Tudor Vladimirescu n
Mobil: +4 0724 899 499 Jud. Mures, Romania

r. 56A

2

www.goldring.ro
office@goldring.ro
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Companiile care au ales
listarea la bursa sunt
focalizate pe crestere:
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O planifica atent si
O sustin fara
COIMPromis.



Cresterea

este prima prioritate a unei afaceri la inceput.
Pentru startup-ul Chromosome Dynamics, Mugurel
se concentra pe cea mai directa cale spre succes si
scalare.

Metoda

Mugur a decis sa utilizeze mecanismul bursier :
promovarea si validarea afacerii sale in cel mai inalt
mediu investitional romanesc.
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La Data Deciziei de Finantare

prin Bursa, Chromosome

Dynamics are:

10

ani de experienta
relevanta in agribusiness
a antreprenorului

R&D

Dezvoltari de produse in
parteneriat cu statiuni de
cercetare-dezvoltare in
domeniul inputurilor
agricole

1.5

ani de la infiintarea
propriului business

Viziune+
potential

Sa devina furnizor de
solutii revolutionare IT &
Al de tip user-friendly in
agribusiness

2 1

Linii de business: B2B
Consultanta in agribusiness si
dezvoltare portofolii de produse)
si B2C (Marketplace agricol
online multi-vendor)

business plan bine definit

Rezultate

3.8

financiare

1.3

2.5
1.0
i Um Om
0. .

Y2020 TH2021 Y2021

. Cifra de afaceri . Profit

(@)

(EIRIY)

aJeldueul} 91elNzay

perspectiva

Multiplicare anual accelerat



La Data Deciziei de Finantare
prin Bursa, Chromosome
Dynamics nu are:

NOT TE FONDU CIENTE

pe piata de profil, necesitatand resurse pentru dezvoltarea afacerii in ritmul pe
substantiale pentru promovare si care piata il permite
marketing

Avea asadar nevoie de motive pentra care  les bursa A mai
ﬁn an"’: are Si brand avut inca un motiv intemeiat :
awareness.
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Antreprenorul nu a ..Cl a gandit asa:
gandit asa:

investitori

100% antreprenorul 75% antreprenorul, 25% investitori

"NU doresc sa impart afacerea mea cu nimeni” "Doresc sa cresc valoarea afacerii mele si
aleg cel mai optim mod de a face asta”
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Tralectoria

Decizia Incasarea Listarea® O noua emisiune
initiala . due diligence fondurilor de actiuni
() °o o .*
- evaluarea companiei 3.35 mil lei 4.4 mil lei
- SRL-ul devine S.A. - structura ofertei - pret, si numarul
o R
- Auditarea situatiilor de actiuni n?udemlse e of - MEMORANDUM
i i - equity story', document de oferta :
financiare _ quity , y * Set documente admitere la
. Bugetarea - investors’ pitch tranzactionare
investitiilor, - contract cu institutiile pietei de Plasament - Decizia BVB de admitere
v Forecast capital privat v v v
|- - - - - - - - - - - = I |\ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - --= | |\ - - - - - - - - - - - - - |\ - " -~ -~ -"—-"—-"~—-"~-"~-"=—-"—-"—-—=-=-=-—=--
| o— ! S ! | |
>
| | | | | | |
| Pregatirea Ofe.rtei de: noi actiuni Vanzarea qoilor actiuni Pregatirea Listarii iulie-august 2023
| adresata investitorilor catre 60 1nvestitori % A .. . .
| n I,DOtEZG ca toate ac,t/un//e se subscriu
|
Fundamentarea
deciziei:

. cerintele legale si de conduita,
pre- si post- listare
- potentiale parghii de finantare,

= : "Constructia de EQUITY STORY e partea cea mai laborioasa in
alegerea solutiei optime

pregatirea Ofertei si se concretizeazd intr-un Document de Oferta

- ia act de asteptarile care va reprezenta cartea de vizitd a afacerii in fata investitorilor
investitorilor de la companie 2| jstarea actiunilor - momentul in care acestea devin
- stabilire strategie liber-tranzactionabile intre investitori

3 Antreprenorul decide procentul maxim de detineri pe care il va
pune la dispozitia publicului (MIN.10%) corelat cu necesitatile sale
de finantare si cu gradul de control dorit (MAX.90%)

A
Y
\4

3 luni 8 luni
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A meritat? Tata cateva beneficii la
aproximativ 1 an de la listare:

1. AVANTAJE POST-LISTARE: ACCES LA CAPITAL.

Diluare (%) Mecanism

Plasament Privat -
organizat de Goldring,
adresat investitorilor din
baza sa de date

RON prin vanzarea de noi actiuni
3 3 b O O O (m catre investitori, la debutul pe
) ’ piata de capital

® Mugur @ Investitori

statutul de societate listata ii asigura accesul facil la contractarea a
/‘ 7 7 O O O O RON doua credite bancare pentru capital de lucru, a caror valoare
o . cumulata reprezinta 10% din capitalizarea bursiera

In primul an de la Listare

A

Oferta publica
intermediata de
Goldring

prin vanzarea de noi

RON o o - . . .
4_ 40 O O O actiuni catre investitori,
. 0 la un an de la listare

® Mugur @ Investitori

Capitalul infuzat a fost alocat dezvoltarii
proiectelor de investitii si extinderii *Estimare diluare in urma majordrii de capital in

operationale a business-ului perionaa itie-august 2023.
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2. AVANTAJE POST-LISTARE: FLEXIBILITATE.

Vanzarea de pachete de noi actiuni:

- Nu pune presiune pe cash flow-ul companiei:
Cuantumul de actiuni vandute investitorilor fiind in functie de gradul de control dorit

- Antreprenorul poate rascumpara ulterior din piata
actiunile proprii entru a-si reconsolida pozitia dorita in actionariat

1111

81.400 18.690

Finantare tip equity Finantare bancara

Din Total Finantare Externd atrasa in aprox. 1 an de la Listare
* In ipoteza ca se subscriu n totalitate actiunile din oferta publicd de majorare capital
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3. VIZIBILITATE. MARKETING. NETWORKING.

Contracte semnificative

Potentiali
parteneri de

afaceri |
Diverse Universitati cu specific agricol
parteneriate

Clienti pentru marketplace-ul propriu
Clienti pentru serviciile IT&AI deservite

relevanta Pozitie semnificativa pe radarul potentialilor clienti

/ in P erciala
efect de multiplicare i p\at,? Scim .

Diseminarile pe

platforma BVB

____________________________________ Hunting
colaboratori si

Potentiali retentie
furnizori angajati-cheie

Interes

mass-media

Contracte semnificative

Ziarul Financiar Invitatii in emisiuni LIVE online
Aleph News Invitatiila emisiuni TV

Bursa.ro Invitatii la Podcasturi

Financial Market.ro

Profit.ro

wall-Street.ro
Financial Intelligence.ro
Start-up.ro etc.
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4. AVANTAJE POST-LISTARE: DEZVOLTARE ACCELERATA.

Analiza la un an dupa listare

Expansiune accelerata a proiectelor existente

Lansarea celui mai ambitios proiect high-tech + implementarea acestuia pentru 10.000 ha culturi agricole
Lansarea unui proiect inovator IT impotriva contrafacerii produselor

Efort investitional intens pentru restul proiectelor, in mare parte finalizate si care urmeaza a fi lansate
Portofoliu tot mai consistent de clienti pe segmentul de retail
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Noi directii de dezvoltare

Deschiderea unei fabrici de inputuri agricole + lansare 40 produse
Consolidarea prozitiei de producator : contracte semnificative de productie in regim white-label

Cifra de afaceri

114% crestere a Cifrei de Afaceriin primul an dupa listare
x2,7 ori cresterea cifrei de afaceri din primul semestru 2023, fata de primul semestru 2021
48% cresterea cifrei de afaceri din primul semestru 2023, fata de primul semestru 2022

%
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Profit net

33% crestere a Profitului Net in primul an dupa listare

ﬁ_ GOLDRING




5. AVANTAJE POST-LISTARE: INTERES INVESTITIONAL

RON

1000 2.500.000

Tranzactii cu actiuni ale societatii, Valoarea totala a tranzactiilor in Investitori (actionari)
in primul an de la listare primul an dupa listare

6. AVANTAJE POST-LISTARE: RELEVANTA

La 5 luni de la listare, compania este inclusa in indicele
BET-AeRO al Bursei de Valori Bucuresti - cele mai
reprezentative companii de pe piata bursiera destinata
IMM-urilor
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7. AVANTAJE POST-LISTARE: VALOARE REALA DE PIATA

- Valoarea reala de piata a afacerii, in orice moment,
fara costuri suplimentare.

- Utila inclusiv in interactiunile cu banca sau cu
partenerii de afaceri - releva standing-ul financiar al
companiei

- Reprezinta si cel mai bun feedback asupra unei
afaceri, din perspectiva "externa”

+14.000.000 lei

sfarsit iulie 2023

* Valoarea de piatd e influentatd nu doar de performanetele si
managementul companiei, ci si de factori "externi”, sistemici
(perspectivele macroeconomice care sunt de asteptat sa
influenteze performantele viitoare ale afacerii)
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Sicel mai important beneficiu
este ca, In cele din urma,
prezenta la bursa de valori este

cea mai buna
carte de vizita
a unei afaceri.

O dovedeste prezenta tuturor marilor companii din orice
economie national si este un Beneficiu care dureaza pe
intreaga perioada a prezentei sale la bursa.
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Si, nu In ultimul rand,
satisfactia unei afaceri de
valoare pentru toti
stakeholderii implicati.
Nu doar pentru
actionarul majoritar.
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,Suntem extrem de entuziasmati si
recunoscatori pentru aceasta realizare - listarea
companiei noastre pe AeRO. In spatele intregului
proces sunt mii de ore de munca, oameni
pasionati si implicati, colegi si colaboratori
incredibili si, bineinteles, investitorii care au avut
incredere in noi si au participat la plasamentul
nostru privat. Chromosome Dynamics este o
companie dinamica care va aduce, cu siguranta,
plusvaloare domeniilor in care va dezvolta si
inova, iar lucrul acesta va fi realizat prin
profesionalismul si entuziasmul intregii echipe.”

Mugur Ionel
Fondatorul Chromosome Dynamics

,Bursa de Valori Bucuresti ofera solutii de
finantare pentru toti antreprenorii romani, in
diverse etape ale dezvoltarii afacerii lor. Faptul ca
echipa Chromosome Dynamics a ales sa vina la
bursa, la doi ani de la infiintare, este un semn al
increderii fatd de piata de capital. Ne bucuram sa
fim alaturi de echipa Chromosome Dynamics inca
din aceasta etapa a dezvoltarii si cred ca alaturi
de investitorii din piata de capital compania va
scrie una dintre povestile frumoase ale
antreprenoriatului romanesc”

Radu Hanga
Fondatorul Chromosome Dynamics




E timpul sate gandesti
daca afacerea ta merita sa fie
pozitionata in cel mai inalt

mediu investitional si de
business din Romania.

Alege si tu sa iti scrii povestea
de succes prin prezenta
afacerii tale la Bursa de Valori.
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Iti multumim pentru
atenfie si te asteptam.

Happy Business-ing!

Decizie ASF: 2734/08.08.2003

Atestat ASF: 372/29.05.2006

Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A

Mures, Romania
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Prin emisiune de

e
din companie? I PITHImIE e B
panie: piata de capital.
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01
Compania:

Restart Energy One S.A. din
Timisoara, condusa de un
management tanar si inovator;
la data deciziei de finantare
prin bursd avea 5 ani vechime,
realizase o cifra de afaceri de
26 mil.lei in ultimul an si avea
perspective de crestere
exponentiald conform noii
strategii; compania face parte
dintr-un grup cu actionariat
100% romanesc care activa
deja de 9 ani pe piata din
Romania.

02
Obiective strategice :

La data deciziei de finantare
prin bursa, societatea activa in
domeniul comercializarii
energiei si avea setate
urmatoarele obiective:

« sd devina primul furnizor de
energie 100% regenerabila din
regiune, pana in 2025;

* sd dezvolte sectorul upstream
de integrare, constructie si
operare de capacitati proprii
de productie a energiei solare;

* sd intre pe zona de servicii
B2B din zona energiei
regenerabile.

03

Contextul decizional:

Societatea detinea un parc
fotovoltaic de 0,44 MW si avea
in plan ca in urmatorii 5 ani sd
ajunga la o productie proprie
de 500 MW.

SOLUTIA FINANCIARA: mix
de tipuri de finantare, de tip
private equity, cu finantare
prin obligatiuni si cea de
creditare bancara. in prezent,
compania este lider n servicii
de tranzitie energeticd din
Romania, fiind declarata
"Compania Energetica a
Anului”in cadrul CEO Forum &
Awards Gala organizatd in luna
mai 2023.

03

04
Destinatia fondurilor:

Co-finantare In vederea
achizitiei de 15 MW capacitati
de productie energie
regenerabild ca parte a
dezvoltarii proiectului
upstream.

Listarea actiunilor — un obiectiv |dsat pentru mai tarziu, dupd ce compania ajunge sa aiba o valoare de piata justd, asa incat cedarea

de procente din capitalul social si din control sa se faca la un pret considerat corect de cdtre actionari.
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Detaliile operatiunii de listare:

A

OFERTA SOCIETATII PENTRU INVESTITORII BVB

Societatea a emis si oferit spre vanzare
150.000 titluri de datorie
la valoarea nominala de 100 lei fiecare,

pe o perioada de 5 ani,

purtdtoare de dobandd anuala (cupon) fixa de

9%, platibild semestrial,

urmand ca la scadenta (feb.2026) sa
ramburseze principalul impreuna cu
ultimul cupon.

Societatea a ales ca titlurile

sa poatd fi rambursate anticipat, incepand
cu al treilea an, contra unei prime de
rambursare de 1,5% si optional, ca acestea
sa fie convertibile in actiuni ale societatii,
Tncepand cu anul al patrulea.

Suma atrasa:

B
20 IANUARIE 2021 - 3 FEBRUARIE 2021

Perioada aleasa de Adunarea Generala
Extraordinard a Actionarilor societatii
pentru desfasurarea plasamentului privat
prin sistemul BVB pentru atragerea de
fonduri. La evenimentul organizat de
Goldring si adresat investitorilor
profesionali si de retail din baza sa de
date, au participat un numar de 105
investitori din sistemul BVB care au
suprasubscris oferta, iar societatea a decis
suplimentarea numarului de bonduri.
Aceasta a fost prima emisiune de
obligatiuni verzi convertibile lansata la
Bursa de Valori Bucuresti.

16,3 milioane lei

04
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Detaliile operatiunii de listare:

21 APRILIE 2021

Prima zi de tranzactionare la BVB
a obligatiunilor societatii, sub
simbolul REO26.

Din acest moment, investitorii au
putut tranzactiona liber in piata
titlurile de datorie ale societatii.

De exempluy, in ultimul an,
investitorii BVB au efectuat 835
tranzactii cu bondurile REO26 in
valoare totald de peste 2 milioane
de lei.

STRUCTURA ACTIONARIAT:

* Aramas aceeasi, acesta fiind
avantajul emisiunii de bonduri
corporative pe piata de capital

OBLIGATII ULTERIOARE
LISTARII BONDURILOR, PANA
LA SCADENTA (FEB. 2026):

Obligatiile de raportare specifice
pietei de capital (raportare
financiara anuala si semestriald)

Plata semestriala a cuponului,
conform calendarului de plata

05
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2021

Dupa plasamentul
privat:

« In paralel cu atragerea de fonduri prin vanzarea de

bonduri catre investitorii romani, societatea a
incheiat un acord privat de investitii cu 0 companie
de consultanta americana si de administrare
fonduri pentru obtinerea de co-finantdriin vederea
implementdrii strategiei de dezvoltare pe urmatorii
5 ani. Runda initiala se ridica la 5 milioane de euro.
Reprezentantii fondului de investitii considera
Restart Energy ca fiind "una dintre cele mai
promitatoare companii din Europa Centrala, cu un
plan de crestere ambitios si potential urias”.

06

* Proiectele nou-dezvoltate cu ajutorul fondurilor

obligatare spre sfera productiei de energie au
ajutat la minimizarea impactului crizei de pe piata
energetica asupra liniei de business originale, cea
de comercializare, societatea ajungand sa
raporteze o cifra de afaceri de +60% in 2021, din
care 6,5 mil. Eur reprezentau veniturile generate de
noile proiecte. O strategie de finantare optim si
oportun plasatd a ajutat compania sa raspunda
prompt si corect la provocdrile externe majore cu
care s-au confruntat toate companiile din sectorul
de furnizare a energiei din Romania, fiind perfect
pozitionata noului context, avand deja resursele si
strategia vizionard necesare pentru a deveni
facilitator al tranzitiei energetice pentru alte
companii.

In paralel cu dezvoltarea capacitatilor proprii de
productie, anul 2021 coincide cu debutul
companiei in sfera serviciilor B2B de tranzitie
energetica, prin care societatea sprijind companiile
care doresc sd-si optimizeze costurile cu energia si
sa facd tranzitia cdtre o sursa de energie mai
curata si mai accesibila (presupune instalarea de
parcuri fotovoltaice de tip RoofTop pentru clientii
business eligibili). Compania isi seteaza ca obiectiv
sa devind lider pe piata acestor tipuri de servici.

* Inluna octombrie 2021, grupul Restart Energy

lanseaza un proiect unic la nivel mondial, o
platforma de trading energie verde bazata pe
tehnologie blockchain care aduce solutii
multilaterale pentru partenerii cheie din domeniul
sustenabilitatii.
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2022

Dupa listare:

» Capitalizarea oportunitatilor dar si repozitionarea

corecta a companiei in urma evolutiilor recente din
piatd a dus la o crestere acceleratd a cifrei de
afaceriin 2022, cu 60% peste nivelul din 2021 in
timp ce EBITDA a inregistrat o crestere de 10 ori in
acelasi an.

Are loc o solidificare a strategiei de accelerare cdtre
solutiile de productie proprie a energiei din surse
regenerabile, ca urmare a unei noi infuzii de capital
din partea fondului de private equity.

07

* Activitatea de furnizare rdmane un pilon important

al afacerii, insd in paralel societatea isi seteazd
obiectivul de a deveni un lider in serviciile de
tranzitie energetica Tn Romania si in regiune. Astfel,
in cursul anului 2022 Restart Energy One dezvolta
60 de proiecte fotovoltaice, cu o putere instalata
de aproximativ 15 MW, pentru companii din
sectorul industrial, retail si HoReCa, dornice sa
realizeze tranzitia spre surse durabile, predictibile
la pret si amprentd de carbon zero.

Compania incheie anul 2022 cu vanzdri de peste 10
milioane de euro pe segmentul instalatiilor
fotovoltaice si o cifra totala de afaceri de 55
milioane de euro.

Restart Energy a fost nominalizatd de Business
Magazin pe lista celor mai inovatoare companii din
Romania in 2022 pentru ecosistemul de
sustenabilitate dezvoltat in colaborare cu
societatile din grup.
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2023

* Compania tinteste tinteste venituri cu 30% mai
mari fata de nivelul din 2022 si o dublare a
capacitdtii instalate de parcuri fotovoltaice pentru
urmatorii ani, atat pe segmentul de productie
proprie cat si pe cel al serviciilor B2B.

* Societatea obtine premiul "Compania Energeticd a
Anului”in cadrul CEO Forum & Awards Gala din mai
2023, eveniment cu participare internationald in
cadrul caruia au fost prezentate cele mai recente
tendinte si perspective ale transformadrii sectorului
energetic din Romania. Premiul vine ca o
confirmare a traiectoriei aleasa apre atingerea
obiectivului de a adeveni lideri ai pietei de tranzitie
energetica din regiune.

2024-
2026

» Compania vizeazd dublarea anuald a capacitatii de
energie solard instalatd in urmatorii doi ani si o
crestere cu cel putin 50% incepand cu 2026.

08
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Imprumut de pe piata de capital
prin emisiune de obligatiuni — este
o alternativa pentru afacerea mea?

Echipa GOLDRING te asteapta sa
raspundem la cateva intrebari

impreuna: :
...dPO]1,
01/ ESTE OPERATIUNEA OPORTUNA PENTRU BUSINESS? 04/ GASIM CEI MAI POTRIVITI PARTENERI - LEGAL, PR
CERINTE SI IMPLICATIL.
Analiza economico-financiara. Previzionarea fluxurilor de
numerar si a gradului de indatorare. 05/ PREGATIM DOCUMENTATIA PENTRU OFERTA Sl
DOSARELE IN RELATIA CU INSTITUTIILE PIETEI DE
5 5 CAPITAL
02/ ESTE OPERATIUNEA OPORTUNA PENTRU PIATA?
Evaluare context de piatd, constructie story, sondare 06 ~ DERULAM EMISIUNEA S| OFERTAM OBLIGATIUNILE
interes / CATRE INVESTITORI!

03/ CARE ESTE ALTERNATIVA OPTIMA PENTRU BUSINESS 07/ LISTAM OBLIGATIUNILE $I SUNAM CLOPOTELUL DE LA
SI CE CALENDAR NE PROPUNEM? BVB!
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Afacerea ta va fi
prioritatea noastra!

Alege sa vii la Bursadl!
Prospectam impreuna cele mai bune variante!
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» P P P P &

» P P P P
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Decizie ASF: 2734/08.08.2003

Nr. Registru ASF: PJRO1SSIF/260045
Atestat ASF: 372/29.05.2006

Reg. Com: J26/440/1998

CUI: RO10679295

Capital social: 1.823.000 lei

www.goldring.ro
office@goldring.ro
+40 723 715 750 / +40 265 269 195
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Listare pentru Valoare.
Mereu mai multa valoare.
Pentru toti.

Primavara 2017

[ ] q

02 noiembrie 2017

Transilvania Broker
nu a vrut finantare

Gabriel Login si Dan Niculae,
actionarii Transilvania Broker de

Prima zi de tranzactionare la
BVB-Piata Reglementata a

Compania nu avea nevoie de
infuzie de capital, din contra: dupa

Asigurare S.A., a treia companie pe
0 piatd romaneasca inca
emergenta a brokerajului in
asigurari, prospecteaza impreund
cu Goldring listarea la bursa.

actiunilor Transilvania Broker, sub
simbolul TBK.

ce isi bugeteazd investitiile pentru
dezvoltare, Transilvania Broker isi
remunereaza actionarii cu
dividende consistente - politica
mentinutd si in prezent.

Atunci, de ce listare?

Vizionarii si actionarii au inteles potentialul mare de crestere pentru companie, dar si impactul
multiplicativ asupra valorii companiei si a detinerilor personale; un parcurs accentuat ascendent deschis
publicului siin reflectorul bursei.

Transilvania Broker este primul si cel mai mare
reprezentant din sector listat la bursa.




De ce Piata Reglementata?

Expunere la o paleta Actionarii erau dispusi sa
cuprinzatoare de investitori -
investitori mari, investitori
institutionali (fonduri de
investitii, fonduri de pensii etc.),
nu doar mici investitori de retail

(piata AeRO)

cedeze cel putin 25% din
control prin vanzarea a
25% din actiunile detinute

9 LUNI DE PREGATIRE

* Cultura manageriald si organizationala a fost pregatita sd ¢ Trimestrial: situatii incheiate si raportadri financiare

acomodeze cerintele de raportare si conduita post-listare ) _ , o . B
* Functia de Relatia cu investitorii - proactiva si conforma

* Compania si-a luat timp sa Tsi transforme structura si
procesele interne de conducere in linie cu bunele practici
de guvernanta corporativa

» Persoanad responsabila pentru conformitate - obligatii legale
post-listare.

° Alte conditii de listare pe piata reglementata indeplinite: ’ CO“?",lu ae qdmmstrage format el cel.puUrj 3 persoane - -
auditare si retratare IFRS situatii financiare pe ultimii trei 2stenl 5, elin c2ie il oriiiza e miarilier 52 fle naexeaLi 5
ani anteriori listarii ' unul independent; un membru cu pregdtire si calificare

' formald in sfera financiar-contabild; comitet de audit si control
intern.



A meritat?

Asteptarile au fost depasite:

Valoare

Valoarea de piata a actiunilor a crescut de 2,8 ori

de la listare pana in mai 2023

Actionarii au cedat 25% la listare, pentru aproape 9 mil.
lei si, intr-un plasament privat accelerat in noiembrie
2021, 216.809 actiuni pentru aproape 7,4 mil. lei

Astazi valoarea companiei este de 102 mil. lej,
echivalent al 20,7 mil. euro

Notorietate, pozitie pe piata,
volum business.

30+ aparitii nesponsorizate in media financiara de a
impact (ziarulfinanciar.ro, profit.ro, economica.net,
bursa.ro)

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
:
|
Cota de piata (distributia de asigurari): :
|
|

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mai 2023

2017 2022
5,52% 6,37% Valoare de piata (mil. eur)



A meritat?

Volum de prime intermediate:
2022 —x 2,34 ori 2017, peste
tendinta pietei (CAGRTBK 18,6% Vs
CAGRmarket 15,2%

13.000.000.000

9.750.000.000

6.500.000.000

3.250.000.000

800.000.000

600.000.000

400.000.000

200.000.000

2017 2022

— Volum prime intermediate in piata

— Volume prime intermediate de TBK

Venituri din activitatea de
distributie: 2022 — x2,41 ori 2017,
peste tendinta pietei (CAGRTBK
19,29% vs CAGRmarket 15,89%)

Profit: 2022 - x3,4 ori 2017 (CAGR 27,7%)

2.200.000.000 130.000.000

1.650.000.000 97.500.000

1.100.000.000 65.000.000

550.000.000 32.500.000
2017 2022

— Venituri din distributie asigurari - piata

— Venituri din distributie asigurari - TBK



Cum? Care este secretul
succesului TBK la BVB??

QOQQ

140.000.000 @ 12.000.000
Investitorii au recompensat lei @ lei
managementul si actionariatul prin 0
. . 3 ... 105.000.000 @ 9.000.000
cotatia sustinut crescitoare a actiunii. lei 0 loi
De ce? Q
70.000.000 6.000.000
lei lei
. Rezultate financiare livrate 35.000.000 3.000.000
S lei i
consecvent peste asteptari, peste : :
previziumni si bugete. O So18 2019 2020 2021 2022

@ cifra de afaceri ® Profit



Cum? Care este secretul
succesului TBK la BVB?

Management vizionar — 3.
identifica directiile cele mai

bune de crestere si .
oportunitatile, valorificandu-le
prin strategii si planuri
implementate prompt si intensiv.

La randul lor si activitatile de vanzare au facut investitii
constant crescatoare (dezvoltarea platformei de polite
online) sustinute de digitalizarea proceselor interne de
back-office precum si de relatie cu asiguratorii si de
promovare tot mai consistenta in mediul online.

Componenta echipei (membrii Consiliului de administratie
atent selectati)

Schema de bonusare si instrumentele de suport direct si
in avantajul nemijlocit al asistentilor in brokeraj - fidelizare,
atractivitate, retentie.

Relatia cu investitorii

Proactiva, dinamica, prompta si conformd.
Transparentd, conformitate cu cerintele de raportare si
de utilizare a informatiei privilegiate.

Scor Vektor 2022 (masoara calitatea relatiei cu
investitorii) - 8 din 10



Cum? Care este secretul
succesului TBK la BVB??

Vizibilitate. 6.

Notorietatea contribuie la cresterea bazei de clienti, la .

atractivitatea pentru resursa umana cheie (asistentii). Pe o
piatd inalt concurentiald, cota de piatd s-a majorat de la
5,52% in 2017, la 6,37% in 2022.

Fidelizare. Companie listata.

Actiunile Transilvania Broker pot fi achizitionate de catre
oricine, inclusiv asistenti in brokeraj si clienti, de asemenea
aliniere de interese prin programe de tip
Stock-Option-Plan (persoanele cheie primesc actiuni cu
titlu gratuit dupa cel putin 12 luni de la initierea
programului, cu anumite conditii. Interesul lor va fi ca, in
cele 12 luni, sa contribuie cat de mult posibil la rezultate
bune si la cresterea cotatiei in piatd)

Externalitati pozitive.

Statutul de companie listatd impune standarde de
guvernantd, transparenta fata de toti purtdtorii de interese
si responsabilitate pe plan ESG care, desi percepute uneori
ca pe 0 povard, aduc valoare si beneficii de profunzime si
pe termen lung.

Exemplu:

In lumina reflectoarelor din media financiara, Transilvania
Broker a contribuit cu un buget tot mai mare la proiecte sociale
si educative de interes comunitar sau national: Fundatia
Inocenti (pentru copii cu dizabilitati), ACS Transilvania (club de
fotbal pentru copii si tineret); Spitalul Colentina (in perioada
Covid), proiecte pentru copiii refugiati din Ucraina, etc.

Sumele alocate acestor proiecte in anul 2022 au fost de
2.128.824 lei, de 8 ori mai mari decat in anul listarii (2017).
Evolutia nu a fost sustinuta prin crestere, i in functie de
conjunctura particulara a fiecarui exercitiu in parte.



Cum poate fi vorba despre

afacerea ta?

Aceiasi pasi pe care GOLDRING i-a facut, cu succes, impreuna cu Transilvania Broker:

01

Analizam Tmpreund
daca listarea este
oportuna pentru

business

05

Gdsim cei mai buni

parteneri din sfera

juridica, PR si relatia
CU investitorii

02

Evaluam eligibilitatea
afacerii pentru bursa

06

Pregatim
documentatia si
dosarele in relatia cu
institutiile pietei de
capital

03

Estimam valoarea de piata
a companiei, identificam
alternativa cea mai bund de
listare si stabilim strategia
privind structura
capitalului.

07/

Pregdtim si derulam
oferta catre
Investitori!

04

Proiectdm calendarul de
listare referitor la
campania de comunicare
Si PR; pregatirea
companiei pentru listare;
principalele etape din
proces

Tragem de
clopotelul BVB!




» P P P P
» P P P P &
P P P P P
» P P P P &
» P P P P
» P P P ®P &
» P P P P
» P P P P &
P P P P P
» P P P P &
» P P P P
» P P P ®P &

Decizie ASF: 2734/08.08.2003

Afacerea tavafi i
prioritatea noastra!

Alege sa vii la Bursa! E Capital social: 1.823.000 lei
Prospectam impreuna cele mai bune variante!

Reg. Com: J26/440/1998
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