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Estimari dividende 2024

Tn contextul anului 2024, investitorii sunt din ce in ce mai interesati de capacitatea companiilor
de a oferi randamente atractive prin plati de dividende, in special in fata provocarilor economice
globale, respectiv inflatia crescuta, fluctuatiile pietelor si incertitudinile geopolitice.

Estimarile referitoare la dividendele ce vor fi distribuite din profitul aferent exercitiului financiar
2024 includ analiza performantelor financiare istorice ale companiilor, oferind o baza de
referintd pentru stabilirea capacitatii acestora de a sustine plati de dividende, revizuirea
politicilor de distribuire a dividendelor adoptate de fiecare entitate, pentru a evalua consistenta
si predictibilitatea acestor plati, precum si conformitatea cu reglementarile specifice industriei si
pietei de capital.

Media randamentelor estimate pentru selectia de companii din acest raport (4,5%) este sub rata
de inflatie prognozata in Romania pentru 2024, care, potrivit BNR, se va situa la un nivel mediu
de 6,25%. Dintre cei 21 de emitenti inclusi in raport, doar pentru 5 dintre ei estimam obtinerea
unui randament peste valoarea estimata a inflatiei.

Platforma de Research pune la dispozitie investitorilor diverse functionalitati cu privire la
dividende din rezultatul aferent 2023 si distribuite n anul 2024. Printre principalele functii
disponibile se numara un scor care evalueaza companiile pe baza mai multor criterii de
performanta, inclusiv:

e distribuirea dividendelor in anul curent;
e comparatia cu un Benchmark relevant;
e stabilitatea platilor de dividende;

e randamentul ridicat al dividendelor;

e cCresterea constantd a acestorga;

e rata de distribuire a profitului.

Companie Dividend estimat Dividend estimat
(Rezultat TTM) (Rezultat bugetat)
BANCA TRANSILVANIA 1.248 1.14
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 1.380 -
CONPET 6.357 4.60
OMV PETROM 0.039 0.06
ONE UNITED PROPERTIES 0.015 0.02
PURCARI WINERIES 0.374 -
ROMGAZ 0.432 0.30
TRANSGAZ 0.912 0.49
SPHERA FRANCHISE GROUP 1.611 1.68
TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) 0.171 0.25
AAGES SA 0.432 0.28
BURSA DE VALORI BUCURESTI 2.860 1.34
TRANSELECTRICA 0.319 0.33
DIGI COMMUNICATIONS 1.355 -
NUCLEARELECTRICA 4.308 2.38
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE 0.708 0.82
BIOFARM SA 0.030 0.03
VRANCART SA 0.003 -
AQUILA PART PROD COM 0.043 0.05
ANTIBIOTICE SA 0.023 0.03
ALUMIL 0.201 0.13

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA
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1. Dividende estimate in functie de rata de distribuire istorica

Estimari TTM

Companie Simbol Nr actiuni Dividend estimat Pretact. Randament
BANCA TRANSILVANIA TLV 916,879,846 1.248 27.750 4.5%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 696,901,518 1.380 18.000 7.7%
DIGI COMMUNICATIONS DIGI 100,000,000 1.355 67.800 2.0%
VRANCART SA VNC 2,010,115,751 0.003 0.1295 2.3%
ANTIBIOTICE SA ATB 671,338,040 0.023 3,1300 0.7%
ALUMIL ALU 31,250,000 0.201 2,7500 7.3%

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA

Banca Transilvania (TLV) a mentinut o rata constanta de distribuire a dividendelor in intervalul
28-40% in perioada 2019-2024. Proiectiile pentru anul 2024 indica o ratd de distribuire estimata
la aproximativ 34,9%, generand un dividend/actiune previzionat de 1,24 lei, in timp, pornind de la
cifrele bugetate, dividendul estimat se situeaza in jurul valorii de 1,14 lei/actiune. Proiectiile
pentru anul 2024 au in vedere un randament al dividendului de aproximativ 4,5%, raportat la
pretul de inchidere din 18/10/2024.

Pentru anul 2023, avand in vedere conditiile de marcare pentru dividende, Banca Transilvania a
obtinut un scor de 5/6.

Conditii de marcare @

5/6 e @ .

surse: Platforma Research

ANTIBIOTICE SA (ATB)

Antibiotice SA, are o traditie solida in ceea ce priveste distribuirea de dividende catre actionarii
sdi, marcand o crestere semnificativd Tn anul 2023, fapt demonstrat si prin scorul maxim rezultat
din cadrul Platformei Research, reusind sa obtind un randament competitiv fatd de companiile
din indicele BET.
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surse: Platforma Research

Proiectiile pentru anul 2024 indica o rata de distribuire estimata la aproximativ 17%, generand un
dividend/actiune previzionat de 0,023 lei. Proiectiile pentru anul 2024 estimeaza un randament

_ Email: goldring@goldring.ro » Web: www.goldring.ro
540014 TIRGU MURES = Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A = Jud. Mures, Romania
Tel: +4 0365 801 839; +4 0265 269 195 = Fax: +4 0374 090 702 = Mobil: +4 0724 899 499



mailto:goldring@goldring.ro
http://www.goldring.ro/

al dividendului de aproximativ , reprezentand printre cele mai mici randamente rezultate.
Tindnd cont de rezultatul net bugetat de catre emitent pentru anul 2024, estimam distribuirea
unui dividend in valoare de lei/actiune.

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE (BRD)

Tn perioada 2020-2023, BRD a demonstrat o politicd de dividende adaptativa, variind de la un
varf de 2,49 lei/actiune in 2020, la 1,29 lei/actiune in 2021, respectiv 0,92 lei/actiune in 2022,
reflectand atat contextul macroeconomic incert generat de pandemia globala, cat si prioritatile
strategice de capital ale bancii, pentru ca in 2023 sa inregistreze o revenire la 1,17 lei/actiune,
marcand o stabilizare si o redresare graduala a profitabilitatii. Ca urmare a redresarii din 2023,
privind politica de distribuire a dividendelor, emitentul marcheaza toate conditiile din cele sase
stabilite in Platforma Research, consolidandu-si treptat pozitia financiara.

Conditii de marcare

6/6 ]

surse: Platforma Research

Proiectiile pentru anul 2024 indica o rata de distribuire estimata la aproximativ , generand
un dividend/actiune previzionat de lei, respectiv un randament al dividendului de
aproximativ
Companie Simbol Nr. actiuni Dividend estimat
(Rezultat TTM)
ONE UNITED PROPERTIES ONE 3,828,857,517 0.015
PURCARI WINERIES WINE 40,353,294 0.374
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 38,799,340 1.611
TRANSPORT TRADE SERVICES TTS 180,000,000 0.171
AAGES SA AAG 10,000,000 0.432
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 8,854,170 2.860
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE TBK 5,000,000 0.708
BIOFARM SA BIO 985,375,350 0.030
AQUILA PART PROD COM AQ 1,200,002,400 0.043

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analiza si Strategii de piatd Goldring SA

ONE UNITED PROPERTIES (ONE)

Politica de dividende a ONE UNITED stabileste ca pana la 35% din profitul net disponibil al
companiei poate fi distribuit actionarilor. Conform acestei politici, dividendele vor fi platite
semestrial, prima transa fiind aprobata in luna septembrie sau octombrie, pe baza rezultatelor
auditate din prima jumatate a anului. Cea de-a doua transa va fi aprobata in aprilie, Tmpreuna cu
raportul anual auditat. Astfel, conform politicii de dividende a emitentului, estimam un dividend
brut pe actiune de lei, cu un randament al dividendului de , calculat la pretul de
inchidere de 0,506 lei/actiune.
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PURCARI WINERIES (WINE)

Conditii de marcare

6/6 wmm ]

surse: Platforma Research

Pentru anul 2023, in contextul evaludrii criteriilor de marcare a dividendelor disponibile pe
Platforma de Research, emitentul a inregistrat un scor perfect de 6/6, consolidand validitatea
estimarilor de crestere.

Intentia PURCARI WINERIES este de a distribui dividende care pot ajunge pana la 50% din profitul
net consolidat realizat in decursul anului. Compania Tsi propune, astfel, sa recompenseze
actionarii pentru increderea si sprijinul acordat, mentinand in acelasi timp un echilibru intre
returnarea capitalului cdtre investitori si reinvestirea in activitatile de dezvoltare si crestere
sustenabila a afacerii. Astfel, conform politici de dividende a emitentului, estimam un dividend
brut pe actiune de , cu un randament al dividendului de , Calculat la pretul de
inchidere din 18/10/2024.

SPHERA FRANCHISE GROUP (SFG)

Tn absenta unor conditii sau circumstante exceptionale pe piat3, Consiliul de Administratie (CA) al
Sphera Tsi exprimd intentia de a recomanda actionarilor distribuirea a 100% din profitul
distribuibil in fiecare an. Aceasta abordare reflecta angajamentul companiei de a maximiza
valoarea pentru actionari si de a asigura o returnare constanta a capitalului investit. Astfel,
conform politicii de dividende a emitentului, estimam un dividend brut pe actiune de , CU
un randament al dividendului de

TRANSPORT TRADE SERVICES (TTS) si AAGES SA (AAG)

Tn elaborarea propunerii, atat Consiliul de Administratie al TTS, cat si cel al AAG au stabilit un
obiectiv ambitios de 40-50% pentru rata de distribuire a dividendelor, aceasta rata fiind calculata
in raport cu profitul net distribuibil. Aceasta decizie reflecta angajamentul comun al celor doua
consilii de a recompensa actionarii printr-o politica de dividende solida si sustenabila, care sa
contribuie la cresterea increderii si loialitatii investitorilor. Conform politicii de dividende a
emitentului, pentru TTS estimam un dividend brut pe actiune de lei, ceea ce se traduce
intr-un randament al dividendului de

Conform politicii stabile, Tn ceea ce priveste dividendele AAGES, estimam un dividend brut pe
actiune de , cu un randament al dividendului de , calculat la pretul de inchidere din 21
octombrie.

BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB)

Pentru anul 2023, emitentul a obtinut un scor maxim de 6/6 in evaluarea conform criteriilor de
marcare a dividendelor, evidentiind performanta sa in raport cu indicatorii relevanti.

Tn ultimii 5 ani, Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a demonstrat un angajament solid fatd de
actionarii sai prin plata consistenta a dividendelor Tn numerar, conform propunerilor formulate
de Consiliul BVB. Rata de distribuire a dividendelor din profitul net a fost, in medie, de 95%,
evidentiind astfel politica de maxima returnare a capitalului investit de cdtre actionari.
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Conform politicii de dividende a emitentului, pentru anul urmdator estimam un dividend brut pe

actiune de 2,860 lei, ceea ce se traduce intr-un randament al dividendului de 5,8%, calculat pe
baza pretului de inchidere de 49 lei/actiune.

3. Dividende distribuite de companiile de stat

Companie Simbol Nr. actiuni Dividend
estimat (TTM)
CONPET COTE 8,657,528 6.357
OMV PETROM SNP 62,311,667,058 0.039
ROMGAZ SNG 3,854,224,000 0.432
TRANSGAZ TGN 188,381,504 0.912
TRANSELECTRICA TEL 73,303,142 0.319
NUCLEARELECTRICA SNN 301,643,894 4,308
surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA
CONPET (COTE)
Tindnd cont de rezultatul net anualizat, pe baza Rata de distribuire a dividendului
raportarilor financiare semestriale si de pretul de 80% 85%  90% 92.5% 95%
inchidere din 21.10.2024, randamentul estimat al Dividend estimat

dividendelor este de 8,3%. Rata de distribuire a 523 555 588 6.04 621

dividendelor, pe baza rezultatelor istorice, este de _ N o .
surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd

97,3%. Avand in vedere reglementdrile specifice si  sistrategii de piatd Goldring SA

rata minima de distribuire a dividendelor din

rezultatul net raportat, estimam distribuirea unui

dividend cuprins in intervalul 5,23-6,21 lei/actiune.

Tinand cont de rezultatul net bugetat de catre emitent (56,5 mil. lei), dividendul estimat ajunge la
valoarea de 4,6 lei/actiune.

OMV PETROM (SNP)

Pe baza obiectivului companiei de a-si creste dividendul de baza pe actiune cu 5% - 10% pe an
pana in anul 2030, dividendul de baza estimat este cuprins Tn intervalul 0,434 - 0,0454
lei/actiune. Tinand cont de valoarea dividendelor estimate si pretul de inchidere din 21.10.2024,
randamentul previzionat este cuprins Intre 5,95% - 6,23%.

Rata de crestere a dividendului

5% 10%
Dividend 2023 Dividend estimat
0.0413 0.0434 0.0454

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA

ROMGAZ SA (SNG)

Avand n vedere rezultatul net calculat la TTM si pretul de inchidere din 21.10.2024, randamentul
estimat al dividendelor este de 7,8%. Rata de distribuire a dividendelor pe baza rezultatelor
istorice este de 56,1%. Avand in vedere reglementarile specifice si rata minima de distribuire a
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dividendelor din rezultatul net raportat, estimam distribuirea unui dividend cuprins in intervalul
0,62-0,73 lei/actiune.

Rata de distribuire a dividendului
80% 85% 90% 92.5% 95%
Dividend estimat
Rezultat net TTM 2,963,682,000 0.62 0.65 0.69 0.71 0.73

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA

Cu un dividend estimat de 0,3 lei/actiune, pe baza rezultatului net bugetat, Romgaz adopta o
politica prudenta de distribuire a profitului, in special pentru a-si pastra resursele necesare
pentru investitii viitoare sau pentru a face fata eventualelor fluctuatii de pe piata.

TRANSGAZ SA (TGN)
Rata de distribuire a dividendului
80% 85% 90% 92.5% 95%
Dividend estimat
Rezultat net TTM 324,957,000 1.38 1.47 1.55 1.60 1.64

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analiza si Strategii de piatd Goldring SA

Tindnd cont de rezultatele bugetate, respectiv de ratele de alocare istorice (52,9%), estimam, in
cazul Transgaz, pentru anul 2024, un dividend situat in intervalul 1,38-1,64 lei/actiune. Avand in
vedere raportdrile financiare semestriale, dar si pretul de inchidere din 21.10.2024, randamentul
estimat al dividendelor este de 3,8%.

Avand in vedere rezultatul net bugetat de catre emitent, estimam distribuirea unui dividend Tn
valoare de 0,49 lei/actiune.

TRANSELECTRICA (TEL)

Avand in vedere rezultatul net anualizat, bazat pe raportarile financiare semestriale, si pretul de
inchidere din 21.10.2024, estimam un randament al dividendelor de 8,2%. Rata de distribuire a
dividendelor, conform rezultatelor istorice, este de 9,9%. In contextul reglementarilor specifice si
a ratei minime de distribuire a dividendelor din rezultatul net raportat, anticipam o distribuire a
dividendelor intre 2,59 si 3,07 lei/actiune.

Rata de distribuire a dividendului
80% 85% 90% 92.5% 95%
Dividend estimat
Rezultat net TTM 237,000,000 2.59 2.75 2.91 2.99 3.07

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analizd si Strategii de piatd Goldring SA

Nuclearelectrica (SNN)

Tn urma analizei rezultatelor bugetate si a randamentelor istorice, estimdm pentru
Nuclearelectrica o distributie a dividendelor pentru anul 2024 in intervalul 6,11 - 7,25 lei/actiune.
Rata de distribuire a dividendelor, conform datelor istorice, se situeaza la 56,4%. in plus, avand
in vedere raportarile financiare semestriale si pretul de inchidere din data de 21.10.2024,
anticipam un randament estimat al dividendelor de 10%. Aceste estimari reflecta nu doar
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performantele financiare anterioare ale companiei, ci si contextul economic actual, oferind o
imagine de ansamblu asupra viabilitatii si atractivitatii investitiei in actiunile Nuclearelectrica.

80% 85% 90% 92.5% 95%

Rezultat net TTM  2,303,271,000 6.11 649 687 7.06 7.25

surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analiza si Strategii de piatd Goldring SA
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Disclaimer

Continutul rapoartelor din sectiunea Analize, realizate in numele Goldring SA, au scop informativ si nu va fi considerat o
recomandare de investitii sau o oferta de a cumpdra, a vinde sau a schimba nici un fel de instrumente financiare
(consultanta 1n investitii cu privire la instrumentele financiare la care fac referire materialele) in conformitate cu legile
pietelor de capital din Romania sau cu cele ale altor state. in luarea deciziei de a investi in instrumentele financiare
prezentate, investitorii trebuie sa se bazeze pe propria analiza, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate in conformitate
cu Documentul de prezentare al GOLDRING SA pe care il pot accesa la: https://www.goldring.ro/wp-
content/uploads/2023/11/Document-de-prezentare-.pdf si sa tind cont de faptul ca performanta anterioara a
instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta viitoare. Goldring SA, angajatii sau
colaboratorii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a
continutului acestuia sau ntr-un alt mod. Societatea, afiliatii sau angajatii acesteia este posibil sa detina in nume propriu
produse prezentate in acest raport, sa efectueze tranzactii cu astfel de instrumente financiare sau chiar sa fi prestat
servicii de consultanta pentru emitenti prezentati in acest material. Este recomandabil ca o decizie de investire sa fie
luata dupa consultarea mai multor surse de informare diferite. Investitorii sunt anuntati cd orice strategie, grafic,
metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia in instrumente
financiare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. Analizele, comentariile si opiniile
exprimate prin intermediul rapoartelor de analiza, reprezinta punctul de vedere al autorilor acestora si nu implica Tn
niciun fel raspunderea Goldring SA. Preluarea si publicarea informatiilor din rapoarte nu este permisa decat cu acordul
scris al Goldring SA.
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