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Politica si strategia
de sustenabilitate

Data ntocmirii: 30.05.2023
Scopul si obiectivul general

Scopul politicii si al strategiei este de a sprijini imbunatatirea performantelor de mediu si de a stabili
cadrul general in ceea ce priveste guvernanta climatica luand in considerare raportul emis de catre Grupul
Interguvernamental privind Schimbarile Climatice (Intergovernmental Panel on Climate Change -
IPCC) conform caruia in anul 2014, continuarea emisiilor de gaze cu efect de sera va duce la incalziri
accentuate si modificari de duratd in sistemul climatic global, crescand probabilitatea unor consecinte
serioase, severe si ireversibile pentru oameni si ecosisteme. Cresterea temperaturii cu 3-4 grade Celsius
pana la finalul secolului este considerat scenariul cel mai probabil, in timp ce o crestere de 5 grade Celsius
impreund cu consecintele sale catastrofice nu poate fi exclusa. Aceste modificari climatice ar determina
intensificarea fenomenelor meteo extreme, cum ar fi uragane, inundatii, incendii de vegetatie,
concomitent cu cresterea nivelului marilor si oceanelor, efectele negative regasindu-se atat in planul
economic, cat si in cel social.

Obiectivul general al politicii si strategiei de sustenabilitate este reprezentat de dorinta Goldring de a
crea mai multd valoare pentru partile interesate, dezvoltandu-ne afacerea in mod responsabil si cu succes
bazandu-ne pe rolul nostru n procesul de sustenabilitate.

Riscurile Climatice

Schimbirile climatice duc tot mai mult la cresterea expunerii societitii la o serie de riscuri fizice. Tn
acelasi timp, tranzitia catre o economie cu emisii reduse de carbon poate crea, de asemenea, expuneri la
riscuri de tranzitie. Aceste riscuri si implicatiile financiare vor avea, mai devreme sau mai tarziu, un
impact atat asupra clientilor Goldring (retail si corporate), cat si asupra companiei.

Riscurile fizice pot fi determinate de evenimente climatice (acute), cum ar fi severitatea crescuta a
evenimentelor meteorologice extreme (ex: secete, inundatii, incendii, furtuni etc.) sau pe termen mai lung
(cronice) atunci cand apar schimbdri progresive, cum ar fi cresterea temperaturii, cresterea nivelului
marii, stresul hidric sau pierderea biodiversitatii.

Riscurile de tranzitie pot fi legate de clima sau mediu din politici, legislatie, tehnologii sau schimbarile
de piata care au loc pe parcursul trecerii la 0 economie cu emisii reduse de carbon. Acest lucru poate
duce la blocarea activelor si/sau a pietelor prin scaderea valorii activelor care nu se mai conformeaza
unui mediu sustenabil.

Riscurile climatice pot avea urmatoarele efecte:
e Asupra economiei
o Schimbari ale preturilor bunurilor si serviciilor
o Modificarea productivitatii
o Frictiuni pe piata muncii
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e Asupra afacerilor
o Daune materiale si intrerupere a activitatii
o Active blocate si cheltuieli de capital noi

e Asupra gospodariilor
o Scaderea veniturilor
o Pagube materiale

Aceste efecte pot duce la urmatoarele riscuri financiare:

e Riscul de credit
o Incapacitate de platd/ Insolvente / Falimente ale afacerilor si gospodariilor
o Deprecierea valorii garantiilor

e Riscul de piata
o Reevaluarea actiunilor, obligatiunilor, marfurilor si a altor instrumente financiare

e Riscuri operationale
o Intreruperea lantului de aprovizionare
o Inchiderea fortata a cladirilor (sedii, depozite, puncte de lucru etc.)

e Riscul de lichiditate
o Cresterea cererii pentru lichiditate
o Cresterea riscurilor de refinantare

Managementul riscurilor la nivelul societatii ne ajuta sa identificdm riscurile potentiale si oportunitatile
de afaceri intr-un stadiu incipient.

Goldring se angajeaza sa revizuiascd cu periodicitate o analizd a riscurilor In conformitate cu conceptele
si riscurile prevazute in prezentul raport.

Pana la data emiterii prezentei politici si strategii nu am identificat la nivel de societate riscuri materiale
care sd aibd consecinte negative grave.

Angajamente fatd de mediu

Goldring, prin actionarii si administratorii sai, prin modul in care interactioneaza si sustine angajatii,
precum si prin activitatile de atragere fonduri, urmareste sa aiba o influenta pozitiva asupra urmatoarelor
obiective de dezvoltare durabila:

e Foamete zero - Eradicarea foametei, asigurarea securitdtii alimentare, imbunatatirea nutritiei si
promovarea unei agriculturi durabile

e Educatie de calitate - Garantarea unei educatii de calitate si promovarea oportunitatilor de invatare
de-a lungul vietii pentru top

e Egalitate de gen - Realizarea egalitatii de gen si intarirea rolului femeilor si al fetelor in societate
toti

e Asigurarea accesului tuturor la energie la preturi accesibile, intr-un mod sigur, durabil si modern

e Promovarea unei cresteri economice sustinute, deschisa tuturor si durabila, a ocupdrii depline si
productive a fortei de munca si asigurarea de locuri de munca decente pentru toti.
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Principiile Goldring dupa care ne vom ghida activitdtile sunt urmatoarele:

Resursele naturale sunt limitate si trebuie utilizate cat mai eficient posibil.

Tranzitia catre o economie cu emisii scdzute de carbon este esentiald, iar o tranzitie ordonata si
justd poate aduce beneficii substantiale, inclusiv oportunitati de afaceri, de crestere economica si
de investitii.

Incetinirea cresterii temperaturilor globale este necesara din punct de vedere ecologic si social.
Indrumarea clientilor corporate si-si limiteze riscurile, inclusiv cele legate de climi si de mediu,
poate duce la un risc financiar mai mic pentru investitori si pentru Goldring.

Recunoastem impactul asupra climei al multor industrii care furnizeaza produse si servicii
esentiale vietii moderne. Reconcilierea nevoilor clientilor si impactul finantérii intermediate de
noi asupra climei este un act de echilibru continu.

La Goldring consideram sustenabilitatea ca pe un efort constant de a face progrese pe subiecte de
actualitate si de a continua sa invatdm despre noi probleme la nivel global bazate pe cunostinte stiintifice.
Schimbarile climatice globale reprezinta una dintre cele mai mari provocari cu care se confrunta omenirea
astdzi, necesitand actiuni urgente si ambitioase. De asemenea, este esential sa se protejeze si sd regenereze
sistemele de sustinere a vietii, cum ar fi padurile, apa si biodiversitatea, pentru generatiile prezente si
viitoare. In acelasi timp, vedem cresterea sariciei globale si a inegalititii sociale, in parte din cauza
pandemiei de COVID-19.

Si 1n acest proces, von actiona in doua directii astfel:

1.

2.

Tncurajand prin intermediul Departamentului de consultanta clientii corporate sa-si gestioneze
afacerea in mod responsabil pentru ca acestia sa fie capabili sa:

respecte legile de protectie a mediului si sa fie constienti de cele mai bune practici in industrie si
sa le aplice acolo unde este posibil;

fie constienti de impactul lor asupra mediului si de riscurile climatice si de mediu la care sunt
expusi, atat ei, cat si investitorii, si sa actioneze in consecinta pentru a reduce sau elimina aceste
impacturi si riscurt.

incurajand prin articole scrise pe social media/website clientii sd opteze pentru emitenti care
respectd conditiile de sustenabilitate.

Ca urmare a procesului de constientizare a clientilor corporate ne asteptdm ca acestia, in functie de
sectorul de activitate pe care activeaza, sa:

intocmeasca o politicd de climd/mediu si un sistem de management adecvat;

fie transparenti fata de investitori cu privire la impactul lor direct si indirect asupra mediului,
obiectivele si performanta fatd de obiective, proportional cu sectorul lor, dimensiunea si impactul
operatiunilor lor;

cunoasca si sd gestioneze in mod corespunzdtor impactul lor asupra biodiversitatii. Protejarea si
conservarea biodiversitdtii ar trebui integrate in politica lor de mediu si in sistemele de
management de mediu (inclusiv prevenirea poluarii);

In interiorul companiei vom intreprinde actiuni precum:

Reducerea amprentei de carbon prin recomandari efectuate angajatilor prin constientizarea
acestora cu privire la:
o Utilizarea camerelor web in timpul sedintelor virtuale doar in situatii de stricd necesitate;
o Utilizarea bookmark-urilor in locul motoarelor de cautare;
o Reducerea timpului ,,online” in pauze si Incurajarea interactiondrii si comunicarii
,,offline” cu colegii
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o Intreruperea alimentirii cu energie a dispozitivelor electronice atunci cand nu sunt
utilizate pentru o perioadd mai lunga de timp (intreruperea curentului la UPS-uri,
imprimante, oprirea aparatelor de aer conditionat la momentul parasirii locului de munca);

o Incurajarea transportului Tn comun pentru deplasarea la locul de munca sau a gruparii
angajatilor in functie de zona in care locuiesc pentru a utiliza mai putine autoturisme;

o Limitarea consumului de hértie prin utilizarea functiei fata-verso a imprimantei si
incurajarea utilizarii documentelor si arhivelor digitale;

o Minimizarea si gestionarea adecvata a deseurilor;

o Reciclarea bateriilor;

o Reducerea consumului de apa, aceasta fiind utilizata doar Tn scopuri sanitare.

Atragerea de capital pentru companii care au un plan sustenabil de dezvoltare sau incurajarea
companiilor atrase cu privire la sustenabilitate;

Constientizarea emitentilor listati la BVB cu care Goldring are incheiate contracte de consultantd
cu privire la dezvoltarea sustenabila si respectarea standardelor ESG.

Constientizarea investitorilor prin campanii educationale promovate in social media/website cu
privire la beneficiile de mediu in cazul investitiilor tematice, Tn companii cu rating ESG pozitiv.

Tncurajarea angajatilor cu privire la implicarea in campanii de voluntariat/mediu si cu privire la
participarea de workshopuri/cursuri cu privire la sectorul de sustenabilitate.

Efectuarea de sponsorizari catre asociatii non-profit care au 1In vedere protectia
mediului/efectuarea de actiuni sustenabile.

Tn ceea ce priveste activitatea sa de a tranzactiona in nume propriu, in politica de investitii luarea
n considerare a aspectelor ESG atunci cand exista o evaluare obiectiva pentru respectivul emitent
sau daca vom putea identifica anumite riscuri de sustenabilitate si estima un impact pe baza
informatilor publice disponibile.

Cu privire la activitatea de cercetare in investitii/analiza financiara acordarea de atentie in
rapoartele emise la impactul companiilor analizate asupra mediului, pentru acei emitenti care au
implementat standardele ESG.

In ceea ce priveste activitatea de administrare discretionara de portofolii, luarea in considerare,
pe cat posibil, pentru anumite tipuri de produse oferite, a riscurilor de sustenabilitate. Produsele
oferite clientilor in cadrul serviciului de administrarea discretionara de portofoliu sunt
instrumente financiare care fac parte din marii indici la nivel global: S&P 100, S&P 500, STOXX
600, TSX 60. Companiile incluse 1n acesti indici au scor ESG si asigura conditii de transparenta
cu privire la oferirea de informatii despre respectarea conditiilor ESG in derularea activitatii lor.
Aparitia unui eveniment de mediu, social sau de guvernanta poate avea un impact negativ asupra
valorii unei investitii, Tn mdsura in care poate afecta emitentii de produse de investitii in mai multe
moduri: o scadere a veniturilor, o crestere a costurilor, 0 depreciere sau o deteriorare a valorii
activului, o crestere a costului de capital sau amenzi si riscuri de reglementare. Prin urmare, un
astfel de eveniment poate duce la o modificare a strategiei de investitii a portofoliului, de exemplu
prin excluderea anumitor emitenti. In acest sens, pentru produsele: SP500 EPS Surprise, STOXX
EPS Surprise si Goldring Balanced, Goldring va include in portofoliu doar acele instrumente
financiare care au scor ESG acordat de Morningstar Inc. mai mare sau egal cu 6, tinand cont de o
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scara de punctare de la 0 la 10. Pentru produsele enumerate anterior, cu o frecventa lunara,

Goldring va comunica clientilor sai scorul mediu ESG al companiilor din portofoliu.

Tn ceea ce priveste produsele de administrare discretionara a portofoliului care vizeaza replicarea

unui indice: E&R U.S. 100, E&R U.S. 500, E&R TSX 60, mentiondm ca acestea au scopul de a

replica indicii de referintd schimband doar proportiile instrumentelor financiare care fac parte din

indice. Tn acest context, Goldring nu poate lua in considerarea riscurile de sustenabilitate.

Cu toate acestea, anterior prestarii serviciului de administrare discretionara de portofolii, Goldring

informeaza clientii prin intermediul Anexei privind strategia de administrare de portofoliu cu

privire la luarea sau nu in calcul a riscurilor de sustenabilitate.

Goldring evalueaza preferintele clientilor in materie de sustenabilitate anterior prestarii

serviciului de administrare discretionara de portofoliu prin Chestionarul privind importanta

criteriilor ESG in activitatea de investitii.

Goldring lucreaza in permanenta pentru a dezvolta noi produse care sa ofere clientilor mai multe
optiuni 1n cadrul investitiilor responsabile si al investitiilor care sunt pe deplin sustenabile si care
Tndeplinesc cerintele privind produsele financiare pe deplin sustenabile.
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Scopul nostru — impactul transformational pentru binele generatiilor viitoare

REGENERAREA
PLANETEI

Dorim sa oferim un viitor zero
carbon, transformandu-ne
perceptia angajatilor si a
clientilor prin:

RECIRCULAREA
-Selectarea deseurilor

-Reciclarea prin predarea de
deseuri catre firme specializate

PROTEJAREA
NATURII
-Utilizarea de materiale

reciclabile (pahare de cafea,
tacamuri, farfurii, etc.)

CONSUM

RESPONSABIL
-Reducerea  consumului de
curent electric

-Reducerea consumului de apa

IMPLICAREA SOCIALA

Dorim sa ajutam oamenii sd
duca o viata mai buna prin
puterea colectivi a afacerii
sustindnd echitatea, educatia si
bundstarea prin:

ECHITATE

-Incurajarea diversitatii de sex,
rasa si  gen, respectarea
drepturilor omului si
imbunatatirea mijloacelor de trai
ale oamenilor.

EDUCATIE

-Sprijin acordat angajatilor cu
privire la educarea acestora dar
si intreprinderea de masuri cu
privire la educarea clientilor si a
emitentilor cu privire la masurile
de intreprins pentru a duce o
viatd sustenabila.

Abordarea privind evitarea conflictelor de interese

PARTENERIATE DE
INCREDERE

Dorim sa
performanta si
sistemelor interne

impulsiondm
schimbarea

PERFORMANTA

-Oferirea de servicii de calitate
tindind cont de preferintele
clientilor nostri cu privire la
sustenabilitate

TRANSPARENTA
-Integrarea sustenabilitatii in
guvernanta produselor
-Publicarea anualda a raportului

de sustenabilitate pe website-ul
societatii

COLABORARE

-Realizarea de parteneriate
sustenabile tinand cont de
respectarea principiilor ESG de
catre partenerii nostri

Pentru a mentine un standard ridicat de protectie a investitorilor. Goldring ia in considerare posibilele
conflicte de interese ce pot aparea si care pot dauna intereselor unui client/potential client in ceea ce
priveste preferintele clientului in materie de sustenabilitate.

Goldring va actualiza Registrul conflictelor de interese cu potentialele conflicte de interese care pot
aparea in materie de sustenabilitate si cu masurile intreprinse pentru prevenirea acestora:

- Departamentul de Consultantd emitenti lucreaza la un document de ofertd in
vederea realizarii unui plasament privat/listari tehnice/IPO cu privire la produsele
unui emitent, Goldring in calitate de distribuitor al produsului respectiv vinde
produsul clientilor care si-au exprimat preferintele in materie de durabilitate.
Departamentul consultanta si/sau personalul care vinde produsul poate sa
exagereze conformitatea emitentului in materie de sustenabilitate astfel Tncat
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clientul final sa fie incurajat sa cumpere acel produs generand un risc de spalare
ecologica.

- Departamentul de marketing/conducerea societatii ar putea fi motivatd sa
exagereze indeplinirea conditiilor de sustenabilitate de catre un emitent/potential
emitent pentru a obtine un rezultat mai bun al promovarii acestuia generand un
risc de spalare ecologica.

Consideram cd punand interesele clientilor nostri mai presus de ale noastre si de ale angajatilor proprii
putem asigura partile interesate de integritatea noastra.

Angajatilor li se reamintesc politicile si procedurile aplicabile in timpul instruirii anuale obligatorii si a
altor sesiuni de formare din timpul anului, precum si prin comunicari regulate cu privire la modificarile
de reglementare. Tn plus, procedurile (inclusiv cele legate de gestionarea conflictelor) sunt revizuite si
actualizate in mod regulat dupd cum este necesar.

Astfel, personalul societatii are obligatii precum:

- Oferirea de produse si servicii care sa fie in concordanta cu obiectivele, resursele,
cunostintele si experienta clientilor;

- Oferirea de informatii clare si neinselatoare clientilor;

- Oferirea de servicii de calitate care promoveaza interesul clientului;

- Tratarea in mod echitabil a clientilor fara a acorda tratamente preferentiale in mod
nejustificat acestora;

- Adoptarea unei conduite transparente prin punerea la dispozitia clientilor, la
solicitarea acestora a oricaror informatii cu privire la executarea tranzactiilor
acestora.

In cazul in care apare un conflict de interese si politicile si procedurile implementate nu sunt suficiente
pentru a se asigura, cu o incredere rezonabild, ca interesele unui client vor fi protejate, GOLDRING
dezvaluie in mod clar clientului natura generala si sursele conflictului inainte de a incepe o afacere.

Monitorizarea politicii si strategiei de sustenabilitate

Conducerea executiva a societatii are responsabilititi cu privire la respectarea si monitorizarea Politicii
si strategiei de sustenabilitate.

Prezentul document este intocmit pentru un orizont de cel putin trei ani, in stransa corelatie cu Strategia
de afaceri existand posibilitatea actualizarii/ modificarii acestuia prin adaptarea lui la conditiile de mediu
si legislative si la realitatea la nivel mondial.

Dispozitii finale

La nivelul conducerii executive, Directorul General si Directorul General Adjunct sunt responsabili
pentru intocmirea anuald a unui Raport de sustenabilitate, primul raport generat fiind cel aferent
exercitiului financiar 2021.

Raportul va fi prezentat membrilor Consiliului de Administratie si va fi postat pentru a asigura conditiile
de transparenta pe website-ul societatii.
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